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发布日期：2026 年 4 月 22 日

一、行情表现

4月 22 日，天然橡胶主力合约收盘价 17220 元/吨，当日涨跌幅+0.97%。

二、供给方面

我国海南整体偏干旱，开割上量有限，云南割胶逐步展开，当前天气有一定

炒作点。海外产区目前处于低产阶段，原料产出较少，从而支撑收购价格高位，

对胶价成本端支撑较强。泰国东北部产区少量试割，4-5 月份天然橡胶供给将呈

增长趋势。

三、需求方面

2026 年 4 月 17 日我国半钢胎开工率为 77.16%，高于历年同期均值，开工率

偏高。2026 年 4 月 17 日我国全钢胎开工率为 68.13%，高于历年同期均值，开工

率偏高。

轮胎产线开工率回升，下游采购意愿增强，汽车出口驱动超预期，后续或有

采购订单跟进需关注后续复工情况与高价与高库存下的消化进度。合成橡胶价格

高挺从而刺激部分企业增加天然橡胶的替代采购，需求端短期对价格形成一定支

撑。

四、库存方面

截至 2026 年 4 月 19 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量

70.88 万吨，环比上期减少 0.56 万吨，降幅 0.78%。保税区库存 12.58 万吨，

增幅 0.51%；一般贸易库存 58.3 万吨，降幅 1.06%。青岛天然橡胶样本保税仓

库入率减少 0.26 个百分点，出库率增加 2.69 个百分点；一般贸易仓库入库率

减少 0.28 百分点，出库率增加 2.73 个百分点。

五、综上所述

国内云南海南与国外越南产区出现了明显的高温少雨天气，近期下游库存小

幅走高，或体现需求的阶段性放缓，导致国产胶开割推迟、单产下滑、供应收缩，

与全球供需紧平衡形成共振，短期支撑胶价偏强运行，所以可以逢低做多的思路。
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中长期行情取决于旱情缓解进度、进口到港增量与下游需求复苏力度，高位震荡

概率大。
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