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资讯早间报 

发布日期：2026/4/20 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 美油主力合约收跌 7.86%，报 84.0美元/桶，周跌 9.79%；布油主力合约跌

7.01%，报 92.42 美元/桶，周跌 2.92%。 

 

2. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 0.85%报 4849.40 美元/盎司，

周涨 1.30%，COMEX 白银期货涨 2.82%报 80.93美元/盎司，周涨 5.82%。 

 

3. 伦敦基本金属多数上涨，LME期铜涨 0.59%报 13349.0美元/吨，周涨

3.92%；LME期铅涨 0.51%报 1962.5美元/吨，周涨 2.11%；LME 期锌涨 0.15%报

3429.0美元/吨，周涨 2.88%；LME期锡涨 0.12%报 50165.0美元/吨，周涨

4.54%；LME期镍跌 1.39%报 17985.0美元/吨，周涨 4.32%；LME 期铝跌 2.70%

报 3545.0 美元/吨，周涨 1.33%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 上海航运交易所数据显示，截至 4月 17日，上海出口集装箱运价指数（综合

指数）报 1886.54 点，与上期相比下跌 4.23 点。中国出口集装箱运价综合指数

报 1211.08 点，与上期相比涨 0.1%。 

 

2. 据新华财经报道，国家发展改革委副主任王昌林表示，推动今年的 7550 亿元

中央预算内投资、1万亿元超长期特别国债于 6月底前基本下达完毕，进一步提

高政府专项债券中用于项目建设的比重，加快有序投放 8000 亿元新型政策性金

融工具资金。 

 

3. 中国人民银行将实施好适度宽松的货币政策，以高质量金融服务助力中国式

现代化，为全球经济增长贡献中国力量。 

 

4. 李强主持召开国务院常务会议，听取自由贸易试验区建设情况汇报。会议指

出，要注重因地制宜、稳步有序、务求实效，在科学评估论证基础上，根据各地

情况和实际需要，一区一策制定方案，扎实推进相关工作，推动自贸试验区高质

量发展。 

 

5. 在 2023 年 3 月公开征求意见的基础上，中国证监会结合期货行业监管实践

中面临的新情况、新问题，对《期货公司监督管理办法》的相关制度安排做了进

一步研究论证，形成了新的《期货公司监督管理办法（征求意见稿）》，同步起

草了《关于实施<期货公司监督管理办法>有关事项的公告（征求意见稿）》作为

配套实施规定。现向社会公开征求意见。 

 

6. 据 AXIOS网站报道，两名美国官员和两名了解谈判情况的消息人士透露，美

国和伊朗正在就一项结束战争的三页计划进行谈判，其中一个讨论的要素是美国

将解冻 200亿美元的伊朗资金，以换取伊朗放弃其浓缩铀库存。 
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7. 美国总统特朗普发文称，“ 今天，一艘名为 TOUSKA的悬挂伊朗国旗的货船

（长近 900英尺，重量几乎与航空母舰相当）试图突破我们的海军封锁，但结果

并不理想。美国斯普鲁恩斯级驱逐舰在阿曼湾拦截了该船只，并给他们发出了停

止的明确警告。 

 

8. 一位航运业分析师表示，伊朗外交部长宣布，对于使用伊朗指定航线的船只，

霍尔木兹海峡“完全开放”，但这并不能让航运业确信能够恢复通过该海峡的航

运活动。 

 

9. 据美国《纽约邮报》报道，美国总统特朗普当天在接受该报采访时说，美国总

统特使威特科夫和他的女婿库什纳将前往巴基斯坦同伊朗谈判，但美国副总统万

斯将不参与此次谈判。 

 

10.国家气候中心回应称，预计 5 月将进入厄尔尼诺状态，并于夏秋季形成一次

中等及以上强度的厄尔尼诺事件，此次厄尔尼诺事件至少持续至今年年底。 

 

11. 当地时间 19 日，据美国方面消息，基于船舶追踪数据，截至英国时间的 19

日下午，霍尔木兹海峡当日未观测到任何船舶通行记录。据悉，18日至少 13艘

油轮在尝试驶离波斯湾过程中改变航向并掉头返航，放弃继续通过该海峡。 

 

12. 伊朗伊斯兰革命卫队海军当地时间 4月 18日晚发布消息称，由于美国违反

停火协议，并未解除对伊朗船只和港口的封锁，因此霍尔木兹海峡从当晚起关闭，

直至美国的封锁解除。 

 

【能化期货】 

 

1. 据 SMM 获悉，自 4月 18日起山东某大型氧化铝厂调整 32%的离子膜液碱收货

价格，在 655 元/吨的基础上下调 15 元/吨；即两票制出厂执行 640 元/吨(折百

价约为 2000元/吨)。 
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2. 据隆众资讯，截至 4月 16日当周，中国苯乙烯工厂总产量为 36.6万吨，环

比减少 0.28万吨，减幅 0.76%；工厂开工率为 72.97%，环比下降 0.57%。 

 

3. 据塔斯社援引俄罗斯副总理德米特里·帕特鲁舍夫的话报道，俄政府正考虑

延长某些化肥的出口配额。帕特鲁舍夫没有具体说明哪些类型的化肥可能受到配

额延长的影响。 

 

【金属期货】 

 

1. 据 SMM，截至 2026年 4月 17日，西澳 FOB氧化铝价格为 306 美元/吨，海运

费 30.05 美元/吨，美元/人民币汇率卖出价在 6.84 附近，该价格折合国内主流

港口对外售价约 2678.42元/吨左右，低于氧化铝指数价格 1.83 元/吨。 

 

2. 据中国有色金属工业协会锂业分会统计，3 月，全国碳酸锂产量约 8.7 万吨，

环比上涨 10.7%；全国氢氧化锂产量约 3.0 万吨，环比上涨 7.5%。全国锂盐产量

折合碳酸锂当量（LCE）约 11.3万吨，环比上涨 9.9%。 

 

3. 铜价近期快速重返高位，但亚洲废铜现货供应依然维持紧缺格局。据 SMM调

研，尽管绝对价格上涨，废铜计价系数并未出现预期中的下调（光亮铜价格依然

围绕 98.5%范围进行成交），表现出极强的抗跌性。 

 

4. 贸易消息人士表示，由于政府尚未正式下达进口贵金属的授权令，印度银行

业已暂停向海外供应商订购黄金和白银，大量贵金属滞留在海关。如果没有新的

进口，印度可能面临供应短缺。 

 

5. 据上期所，上周铜库存减少 26028吨，铝库存增加 4022吨，锌库存增加 1153

吨，铅库存增加 4441吨，镍库存增加 1801 吨，锡库存减少 277 吨。 
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6. 据 SMM消息，磷酸铁价格继续上行调整。生产端，由于原料价格持续波动，

部分磷酸铁企业有意减产，一体化企业产量有所增长。下游订单方面，目前 4月

磷酸铁锂需求依然旺盛，订单持续增加约 4%以上。 

 

7. 据 Mysteel调研了解，上周中国氧化铝社会库存为 590.7万吨，较此前一周

增加 2万吨。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 淮北矿业公告，公司所属安徽亳州煤业有限公司信湖煤矿自 2026 年 4 月 16

日起复工复产。信湖煤矿因 2023 年 11 月出水临时停产，经抢险治灾和系统恢

复，截至 2026年 3月底六大系统已恢复，具备复工复产条件。 

 

2. 据 Mysteel，唐山市场主流钢厂计划对湿熄焦炭上调 50元/吨、干熄焦炭上

调 55 元/吨，2026 年 4月 20 日零点执行。邢台地区部分钢厂对湿熄焦炭上调 50

元/吨、干熄焦炭上调 55元/吨，2026年 4月 20日零点执行。 

 

3. 本周 Mysteel 统计全国 136 家独立硅铁企业开工率为 30.4%，环比上周增加

1.51%；日均产量为 15975 吨，环比上周增长 5.65%、增 855 吨，创近五个月来

新高。全国 187家独立硅锰企业开工率为 28.9%，较上周增加 1.1%；日均产量为

24015吨，增长 825 吨。 

 

4. Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存总量 16747.83 万吨，环比下降

232.62万吨。全国 47个港口进口铁矿库存总量 17465.43万吨，环比下降 228.05

万吨。 

 

5. Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 83.2%，环比上周持平；日均铁水产量

239.5万吨，环比上周增加 0.12万吨，同比去年减少 0.62万吨。 
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6. 淡水河谷 2026 年第一季度铁矿石产量总计 6970 万吨，同比增长 3%（200 万

吨）。铜产量总计 10.23 万吨，同比增长 13%（1.14 万吨）。镍产量总计 4.93

万吨，同比增长 12%（0.54万吨）。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据船运调查机构 SGS公布数据显示，预计马来西亚 4月 1-15 日棕榈油出口

量为 453941 吨，较上月同期出口的 443812 吨增加 2.28%。 

 

2. 据中国饲料行业信息网，一些小规模养殖场资金周转已经在透支之前盈利获

得的积蓄，不少大场或者大集团虽然养猪亏损，但其在生猪期货等方面的操作

或许让其减少了亏损幅度，特别是那些养殖效率较高的场，他们仍在等待市场

继续优胜劣汰后将获得收益。不过从目前生猪存栏数量来看，后期生猪养殖在

未出现重大疫病或者政策强制干预的情况下，预计在四季度到来之前很难出现

扭亏为盈的局面。 

 

3. 印度糖及生物能源制造商协会（ISMA）表示，截至 2026年 4 月 15日

（2025-26榨季），糖产量达到 2748万吨，高于去年同期的 2549.6 万吨，增

幅约为 8%。 

 

4. 截至 4月 17日当周，自繁自养生猪养殖利润为亏损 446.23 元/头，4月 10

日为亏损 423.6元/头，外购仔猪养殖利润为亏损 290.48元/头，4月 10日为

亏损 269.91 元/头。 

 

5. 泰国国内贸易局（DIT）正在加强对泼水节后棕榈油收购的监管，命令立即

对收购场和榨油厂进行检查，以防止不公平定价行为。 
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6. 4月 17日，农业农村部党组书记、部长韩俊主持召开生猪产业发展座谈

会。会议强调，切实抓好生猪产能综合调控，稳定生猪市场预期，推动价格合

理回升，促进生猪产业高质量发展。要进一步完善生猪产能综合调控政策，采

取有力有效举措推动猪价合理回升。要加快淘汰低产高龄能繁母猪和体弱仔

猪，严控新增产能，推动产能调控、环保监管等政策同向发力。要指导督促养

殖企业顺势出栏，头部企业要带头落实产能去化要求，并结合环境保护、资产

负债等约束盲目扩产。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、上周中东地缘冲突持续涌现积极信号，推动全球权益市场反弹，创业板指刷

新 11 年来新高，国际原油价格大幅回落。尽管目前谈判进程仍有波动，但业内

机构认为，投资者对海外地缘形势的变化可能已经不再一味悲观，在地缘冲突对

A股的影响逐步钝化后，风险偏好提升或助推指数在二季度突破前期高点。就后

市配置而言，机构预计 4月市场风格或在成长及防御间进行轮动，泛新能源及电

力基础设施建设方向、具备业绩支撑的 AI 相关板块是值得关注的中期主线。 

 

2、中信证券发布研报称，过去一周，市场表现出明显的对战事脱敏的特征。从

资金和仓位数据来看，此轮仓位回补过程未结束，修复过程中反转因子的强度明

显弱于过往，板块缩圈明显。已披露一季报公司的利润弹性明显高于收入弹性，

“中国优势制造 AI基础设施 非银金融”是一季报增长的三大主线。 

 

3、东方证券发布公告称，公司正在筹划通过发行 A 股股份及支付现金方式收购

上海证券 100%股权事宜，东方证券 A 股股票将于 4 月 20日开市起停牌，预计停

牌时间不超过 10 个交易日。本次合并后的东方证券资产总额有望突破 6000 亿

元，进入行业前十，净资产突破 1000亿元，分支机构数量将增加至 250家左右。 
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4、上周杰瑞股份获 261 家机构调研，调研机构家数居首位。调研行业方面，电

子、机械设备、电力设备关注度较高。 

 

5、根据 Wind 统计，截至 4 月 19 日，今年以来新成立的 FOF 产品为 61 只（不

同份额合并统计），其中有 26 只募集规模超 10 亿元。26 只产品中，有 3 只成

立于 4月期间。 

 

➢ 产业 

 

1、根据商务部全国家电以旧换新、数码和智能产品购新信息系统数据，截至 4

月 16 日，数码和智能产品购新 4243.3 万件，同比增长 31.7%；销售额 1261.53

亿元，增长 36.4%。其中，手机销售占比超八成，呈现“中高端扩容、消费结构

优化”态势。 

 

2、2025 年我国在建核电装机规模连续 19 年保持全球第一；核电工程建设投资

完成额 1610 亿元，较上年增长 141 亿元，创历史新高；核电装备制造企业全年

累计交付核电主设备 148台（套），较 2023 年增长近两倍。 

 

3、国家市场监督管理总局发布通报，近期在市场监管总局的统一协调下，山西、

四川两省市场监管、公安部门联合行动，成功摧毁一个特大制售商标侵权和伪劣

白酒的违法犯罪网络。截至目前，已查明涉案金额 2.6亿元，上述白酒标注“剣

南春”“五稂液”等商标对外销售。涉案产品除侵犯他人注册商标外，还存在虚

标生产日期冒充“老酒”的违法行为。 

 

4、河南省脑机接口康复设备技术创新中心正式揭牌，这是国内率先获批建设的

省级脑机接口技术创新平台。中心成立后，将重点攻克脑电信号高精度解码、多

模态人机交互等关键技术，填补国内相关领域多项空白，推动脑机接口康复技术

从实验室走向临床、惠及患者。 
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5、四川印发《关于巩固拓展经济稳中向好势头的若干政策措施》提出，实施生

猪养殖规模主体培育激励、生猪稳产能激励和猪肉精深加工能力提升激励，对单

个企业的补助最高能达 800万元。 

 

6、楼价涨租金涨，香港楼市开启中期牛市。香港中原地产统计数据显示，今年

一季度香港一手私人住宅共录得 5373 宗买卖登记，涉及总金额 628 亿港元，两

项数据同比分别上升 38%及 94%，创下历年同期新高。香港租金同样呈现上涨态

势，2月份租金指数报 200.8点，按月微升 0.05%，创历史新高。 

 

➢ 海外 

 

1、伊朗副外长哈提卜扎德表示，针对美国总统的言论，伊朗不会向美国输送任

何浓缩铀。他表示，虽然伊朗愿意处理任何合理的关切，但对于不可接受的事项，

不会予以接受。伊朗正在寻求在举行面对面会谈之前完成框架协议的最终确定。

此外，作为与美国谈判的一部分，将为霍尔木兹海峡制定一项“新准则”，该海

峡将继续对所有民用通行保持开放并确保安全。 

 

2、韩国国家统计门户网站（KOSIS）和国家数据处发布数据显示，今年韩国第一

季度平均失业人数为 102.9万人，为 2021 年以来首次超过 100 万人，同比增加

4.9 万人。 

 

3、国际航空运输协会发出警告，如果当前中东局势造成原油供给端短缺持续，

欧洲可能在 5月底开始出现航班因燃油短缺而取消的情况。 

 

➢ 国际股市 

 

1、在纳指创 15 年最长连涨纪录、科技股狂欢之际，美国银行首席投资策略师

Michael Hartnett 发出警告称，1722 亿美元创纪录现金外流疯狂追涨，市场从

超卖切换至超买仅历 11 个交易日，堪称 1982 年来第二快。这场极速反弹，正在

演变成代价高昂的“多头陷阱”。 
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➢ 商品 

 

1、基于船舶追踪数据，霍尔木兹海峡 4 月 19 日未观测到任何船舶通行记录。

据悉，18 日至少有 13艘油轮在尝试驶离波斯湾过程中改变航向并掉头返航，

放弃继续通过该海峡。 

 

2、高盛集团维持对黄金看涨观点，并预测金价 2026 年底前会再掀涨势。分析

师表示，黄金中期前景依然稳固，金价可能达到每盎司 5400美元，央行持续购

买以及美国今年料再降息是主要原因。短期内金价仍面临“战术性下行风

险”，如果能源供应冲击加剧，金价可能跌至每盎司 3800美元。不过，如果伊

朗战争能够促进投资者加速从“传统西方资产”向其他资产多元化转变，那么

金价上涨空间依然巨大。 

 

3、土耳其能源部长阿尔帕斯兰·巴伊拉克塔尔称，土耳其与伊朗签订的天然

气长期购买合同今年 7月到期，两国尚未就合同续签展开磋商。土耳其高度依

赖进口石油和天然气。按照现有土伊供气合同，伊朗每年向土耳其出口 96亿立

方米天然气。 

 

➢ 债券 

 

1、国家发改委会同有关部门组织下达 2026 年第二批“两重”建设项目清单，

共安排超长期特别国债资金 2168 亿元支持 336 个重大项目。 

 

2、由中科创星科技投资有限公司发行的“26 创星 K1”公司债券在上交所发

行。本单债券发行规模 2亿元，期限 5年，票面利率 2.60%，是全国首单硬科

技支持公司债券、西北地区首单民营股权投资机构科技创新公司债券，创近 10

年同期限同评级民营企业公司债券利率新低，标志着金融支持硬科技再获突破

性进展。 
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➢ 外汇 

 

1、美国财长贝森特表示，韩元汇率过度波动并非理想状态；将持续就外汇市场

动态与韩国方面保持沟通磋商。  
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