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豆粕：ANEC：2026 年 4 月份巴西大豆出口量将达到 1666.8 万吨，高于 2026

年 3 月份的 1583.7 万吨，比 2025 年 4 月份的 1349.6 万吨提高 23.5%。整个 4

月份的出口速度都保持较高水平。4 月 5日至 11 日期间，巴西出口了 388.1 万

吨大豆。4月 12 日至 18 日当周，大豆出口量估计达到 457.9 万吨。今年头四个

月，巴西大豆出口量估计为 4375 万吨，高于去年同期的 4008 万吨。

NOPA：3 月 NOPA 成员单位的大豆压榨量为 2.26161 亿蒲，较 2月增长 8.3%，

较 2025 年 3 月增长 16.3%。2026 年 3 月美国大豆压榨量创纪录次高水平，创历

年 3月份的最高纪录。美国 3月豆粕产量为 5397323 短吨，豆油产量为 26.43858

亿磅。截至 3月 31 日，NOPA 成员持有的豆油库存下降至 20.39 亿磅，较 2月底

下降 2.0%，较一年前增长 36.1%。

巴西海量大豆延续施压市场，阿根廷天气降水增加改善优良率，但是导致早

期大豆收割偏慢。美豆在下半月正式进入种植季，开局较为顺利，短期市场仍然

缺乏炒作因素。不过由于目前远近月油厂榨利不多，盘面处于一个偏低估的状态，

美豆在特朗普访华之前有需求预期支撑，而巴西贴水小幅上涨，存在小幅震荡上

涨的可能。

油脂：凯南加投资银行：今年第二季度马来西亚毛棕榈油库存将会小幅下降，

因为受中东停火前景不明的影响，买家积极囤积棕榈油，推动出口强劲增长。3

月份马来西亚棕榈油库存仍高于历史平均水平，但却是年内最低。尽管 3月份棕

榈油产量环比增长，但是出口增至近 10 年来最高水平，导致 3 月底库存环比下

降了 16%。由于各国为应对供应或运输中断而补充库存，马来西亚棕榈油库存将

在第二季度降至近 10 年平均水平。

马来西亚棕榈油局(MPOB)：马来西亚计划将生物柴油强制掺混比例从 B10

提升至 B12，预计每年将增加 13 万吨的棕榈油基生物柴油消费量。进一步扩展

至 B15 预计每年将带动消费增长约 20.4 万吨。政府的生物柴油强制令将涵盖零

售加油站销售的柴油以及其他受补贴行业。

油脂板块溢价继续被挤出，不过今天下方明显遇到一定支撑，如在未能明确

中东局势前，盘面回调空间将受限，保守现货可适当进行一定补库。短期由于伊

朗和美国之间的谈判不确定性，仍然难以量化短期涨跌幅度，不过中期重心震荡

上移仍然较为确定。
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