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【冠通期货研究报告】

油粕日报：震荡寻底

发布日期：2026 年 4 月 15 日

豆粕：CONAB 供需报告：巴西 2025/26 年度大豆产量预计为 1.7915 亿吨，

此前预测 1.7785 亿吨。大豆种植面积为 4847.3 万公顷，高于上月预测 4843.5

万公顷，同比增长 2.4%（上月预测增长 2.3%）。平均单产预计为每公顷 3,696

公斤，高于上月预测的 3,672，同比增长 2.0%（上月预测同比增长 1.4%）。

据 CONAB 作物进展报告：截至 4月 11 日，巴西 2025/26 年度大豆收获进度

为 85.7%，高于上周的 82.1%，落后于五年同期均值 85.9%，也落后于去年同期

的 88.3%。SECEX：2026 年 4 月上旬巴西大豆出口步伐领先去年同期水平。4月 1

至 10 日，巴西大豆出口量为 649.5 万吨，2025 年 4 月全月为 1527 万吨。4月份

迄今的日均出口量为 927,901 吨，同比增长 21.5%。4 月份迄今的大豆出口均价

为每吨 415.4 美元，同比上涨 8.2%。

巴西海量大豆延续施压市场，阿根廷天气降水增加改善优良率，但是导致早

期大豆收割偏慢。美豆在下半月正式进入种植季，开局较为顺利，短期市场仍然

缺乏炒作因素，不过美豆盘面和巴西贴水下方亦有支撑，豆粕延续震荡格局。

油脂：马来西亚经济部长：周二（14 日）在电视讲话中表示，政府已同意

将生物柴油强制掺混比例从 10%（简称 B10）提高到 15%。初期将以 12%的掺混比

例开始，不会增加任何额外的生产成本，并且只会使用现有的生物柴油混合工厂。

他没有说明 B12%将适用于哪些行业。

据知情人士透露，美伊目前的目标是在停火协议下周到期前举行更多会谈，

其中一个提议是重返巴基斯坦。双方上周末曾在巴基斯坦举行过初步谈判，但其

他地点也在考虑之中。川普表示，谈判可能在未来两天内于巴基斯坦恢复，并重

申，他认为这场战争即将结束。万斯：我们正在与伊朗谈判；美伊之间存在大量

不信任，这不是一夜之间能解决的。

油脂板块溢价继续被挤出，不过今天下方明显遇到一定支撑，如在未能明确

中东局势前，盘面回调空间将受限，保守现货可适当进行一定补库。短期由于伊

朗和美国之间的谈判不确定性，仍然难以量化短期涨跌幅度，关注后续谈判走向。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、国粮中心、

McDonald Pelz、金十期货网站。
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