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豆粕：USDA 种植报告：发布 2026 年首份大豆种植情况报告显示，截至 4月

12 日当周，美国大豆种植率为 6%，高于市场预期的 2%，去年同期为 2%，五年均

值为 2%。

据外媒报道，阿根廷已开始收割大豆，截至 4 月初，收割率达到 2.4%。作

物状况依然良好，优良率达到 86.3%。据布宜诺斯艾利斯谷物交易所称，土壤墙

情继续支持作物表现，88.1%的面积显示出充足或最佳条件。这支撑了 4850 万吨

的产量预测。与此同时，玉米收割进度加快，收割率达到 21.6%。平均单产为每

公顷 85.5 袋，总产量预计为 5700 万吨。

巴西海量大豆延续施压市场，阿根廷天气降水增加改善优良率，但是导致早

期大豆收割偏慢。美豆在下半月正式进入种植季，开局较为顺利，短期市场仍然

缺乏炒作因素，豆粕延续震荡格局。

油脂：CGS International 分析师在一份报告中指出，在近期价格飙升之后，

马来西亚4月的棕榈油出口预计将有所放缓。据船运调查机构SGS公布数据显示，

预计马来西亚 4月 1-10 日棕榈油出口量为 212045吨，较上月同期出口的 346061

吨减少 38.73%。

巴西矿业与能源部长表示，巴西政府希今年将乙醇汽油混合比例从 30%提高

至 32%。分析师认为巴西乙醇行业已准备好满足高比例混合油的需求，产量正朝

着创纪录迈进。

市场预测在接下来几天伊朗和美国将重回谈判桌，且对达成一定的协议抱有

希望，原油出现较大幅度回落，油脂延续调整。基本面上，国内豆棕菜油库存下

调但是整体库存仍然充足，叠加马棕出口下滑，预估油脂短期延续调整状态，关

注中东格局变动，如溢价进一步回落，适当考虑油厂基差点价。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、国粮中心、

McDonald Pelz、金十期货网站。
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