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大豆：国内大豆现货市场价格走势止跌企稳，其中东北产区现货市场价格走

势平稳为主，多数贸易商收购上量缓慢，因基层农户低价仍惜售，同时往市场走

货速度一般，周后期豆一飙升之后，现货市场看涨信心得到提振，但终端需求暂

无明显改善，成交偏淡仍限制价格调整空间。

上周大豆抛储高成交叠加溢价继续支撑价格，不过终端已经开始有所恐高，

这种恐高心理或成为短期压制盘面价格的因素。不过基于基层粮过少，优质优价

明显的背景下，现货在 4500-4600 得到明显支撑，价格很难出现趋势性下跌。预

估后续盘面将延续偏强震荡，国储抛储或影响短期盘面价格的涨跌。

玉米：当前售粮进度虽慢于去年同期，但东北余粮已近见底，剩余不足一成，

同时自然干玉米即将大量上市。基层售粮积极性有所提升，但下游补库需求减弱，

以随用随买为主。盘面价格拉升带动市场看涨情绪，叠加贸易商囤粮成本较高，

当周东北产区价格稳中偏弱，以小幅回落为主。定向稻谷政策暂无明确进展，需

持续关注。华北地区玉米上市量增加，持粮主体出货积极性提升，流通量显著增

长，山东深加工企业晨间到车辆大幅增加。4 月 8 日晨间剩余到车辆高达 1924

台，创 2024 年 11 月以来新高，显示近期玉米上量明显；周末到车辆再度增至

985 台，较周六增加 612 台。随着到车辆激增，深加工企业库存得到充分补充，

当周纷纷下调玉米收购价格。

现货在阶段性供应压力下，下跌幅度偏小，表现出较强的抗跌性，后续玉米

将延续易涨难跌的趋势，虽然大幅拉涨动力不足，但是五月后价格重心逐渐震荡

上移的信号逐渐明显。

鸡蛋：结合前期鸡苗补栏数据推演，4月新开产蛋鸡数量小幅增加，主要为

2024 年 12 月前后补栏鸡苗出栏所致。尽管 2024 年 12 月鸡蛋价格表现超预期、

养殖盈利较好，导致部分养殖户存在惜售情绪，补栏积极性受到一定抑制，但 4

月新开产蛋鸡数量仍处于高位，直接导致多地小码蛋价格偏低。从淘鸡节奏来看，

春季淘鸡进度虽有加快预期，但实际出栏情况不及预期。按照养殖周期推算，3

月待淘老鸡主要为 2023 年 12 月前后补栏鸡苗，当期鸡苗销量略高于 4月新开产

数量。但由于蛋鸡养殖行业已连续 4年实现盈利，当前虽处于亏损阶段，养殖户

淘鸡意愿存在分化，部分养殖单位仍持延淘观望态度，导致 4月淘汰鸡实际出栏

量低于理论出栏量，在产蛋鸡存栏量仍维持高位，产能去化进程缓慢。

三月份蛋鸡存栏有所去化，引发了一定的反弹，但是由于存栏仍然偏高，在
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淘鸡心态分化下，淘鸡持续性不强，难以引起大规模淘鸡，鸡蛋上涨趋势性较差。

在鸡蛋重心小幅抬升后，预估震荡为主，关注后续淘鸡变动。

生猪：卓创资讯监测的 196 家样本养殖企业生猪存出栏数据显示，3月份能

繁母猪与生猪存栏的运行轨迹截然不同。能繁母猪存栏延续跌势，3月综合环比

下滑 0.98%；而生猪存栏量虽然增幅有所收窄，由 2 月份的增加 0.80%收窄至 3

月份的 0.15%，但依然保持了环比增长。

西北区域出现南非口蹄疫疫情，但是更多的影响牛肉行情，目前暂时未见波

及至生猪市场。

生猪供应端压力逐渐释放，机构预测四月份生猪出栏增长相对三月份出栏数

据相对收窄，但是仍然处于增长阶段，国内生猪现货仍然面临过剩产能的压制。

对于可繁殖母猪，多数三方机构预测 3-4 月延续小幅下降，这可能为远月合约带

来支撑。不过在近月压力未能完全缓解前，市场悲观情绪不减，远月价格亦被压

制，预估现货五月份出栏开始由增转降，远月则需关注一季度官方可繁殖母猪数

据的公布。
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