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行情分析

4月5日，石油输出国组织与非OPEC产油国组成的“OPEC+”中8个成员国举行会议，决定自2026年5月起将原油日产量上调20.6万桶，延

续此前逐步退出自愿减产的安排，不过目前中东产油国自身被迫减产，该政策对原油价格影响较小。EIA数据显示，美国原油库存累库幅度

超预期，但精炼油去库较多，整体油品库存小幅减少。市场聚焦中东局势，伊朗原油产量和出口量较大，伊朗日产原油约330万桶，占全球

产量的3%，日均出口约160万桶，且位于原油海运要道—霍尔木兹海峡。2025年每日约有1300万桶原油通过该海峡，占全球海运原油流量的

约31%。沙特已恢复东西输油管道的全部输送能力，日输送量约为700万桶，并恢复了马尼法油田受影响的日产量约30万桶。周末的美伊谈判

未达成协议，双方在核问题、霍尔木兹海峡控制权、黎巴嫩停火、资产解冻及制裁解除等均存在分歧，即便战争结束，从物流重启到中东产

油国恢复正常产量也将耗时数月。此外，特朗普扬言美国海军将开始阻止任何船只进出霍尔木兹海峡，伊朗油轮进出或受影响。关注霍尔木

兹海峡实际通航情况。中东局势依然紧张，原油冲高风险仍在，中东消息频繁，近期美伊仍有可能谈判，对原油价格扰动极大，建议谨慎参

与。
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原油价格跌后反弹
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周初美以伊扩大打击范围，伊朗石化工厂、
铝厂、哈尔克岛军事设施等遭受打击，沙特石化
工厂遭受打击。但在特朗普设定的“最后期限”-
-美国东部时间7日20时即将来临之际，美国总统
特朗普表示同意在两周内暂停对伊朗的轰炸和袭
击。对伊朗方面提出的10点方案，认为这是一份
可以用来谈判的可行方案。伊朗接受了巴基斯坦
提出的为期两周的停火提议，该停火方案已获新
任最高领袖批准。美伊谈判将于4月11日在巴基斯
坦首都伊斯兰堡举行。市场担忧地缘紧张情绪急
剧降温，原油大幅下跌，但当地时间4月8日，由
于以色列袭击黎巴嫩，伊朗叫停了霍尔木兹海峡
的油轮通行。美伊和谈仍存变数，原油价格反弹。

SC原油日K线

布伦特原油日K线
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原油供给端
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 OPEC最新月报显示OPEC 2月份的原油总产量平均为2863.0万桶/日，较1月增加16.4万桶/日，主要受委内瑞拉、伊拉克等产量增加影响。
 4月5日，石油输出国组织与非OPEC产油国组成的“OPEC+”中8个成员国举行会议，决定自2026年5月起将原油日产量上调20.6万桶，延续此前逐步

退出自愿减产的安排，不过目前中东产油国自身被迫减产，该政策对原油价格影响较小。
 美国原油产量4月3日当周环比减少6.1万桶/日至1359.6万桶/日，美国原油产量仍在历年同期最高位附近。
 美国战略石油储备（SPR）库存环比减少173.9万桶至4.133亿桶，为2022年9月30日当周以来最高，美国连续2周释放石油战略储备。
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央行降息
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美元指数走势

 美联储戴利：如果伊朗冲突迅速解决、油价回落，降息并非没有可能。加息的可能性低于降息或维持利率不变。
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欧美成品油表现
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 美国汽油裂解价差
上涨5.5美元/桶，
欧洲汽油裂解价差
回落2.5美元/桶；
美国、欧洲柴油裂
解价差分别回落12
美元/桶、13.5美元
/桶。
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美国汽柴油产量
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 根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四
周平均供应量减少至2080.1万桶/日，较去年
同期增加3.52%，较去年同期偏高幅度略有减
少。其中汽油周度产量环比减少1.40%至856.4
万桶/日，四周平均产量在872.6万桶/日，较
去年同期减少0.67%；柴油周度产量环比增加
0.52%至406.0万桶/日，四周平均产量在401.7
万桶/日，较去年同期增加5.54%，汽油和其他
油品环比减少，带动美国原油产品单周供应量
转而环比减少1.35%。
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美国原油库存
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 4月8日晚间，美国EIA数据显示，美国截至4月3日当周原油库存增
加308.1万桶，预期为增加70.1万桶，较过去五年均值高了5.67%；
汽油库存减少158.9万桶，预期为减少140.3万桶；精炼油库存减
少314.4万桶，预期为减少152.3万桶。库欣原油库存增加2.4万桶。
EIA数据显示，美国原油库存累库幅度超预期，但精炼油去库较多，
整体油品库存小幅减少。
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地缘风险

 当地时间4月9日，有消息人士称，以色列与黎巴嫩首场直接谈判将于本周在美首都华盛顿的美国国务院举行。
 美国总统特朗普在社交媒体发文称，美国海军将开始阻止任何船只进出霍尔木兹海峡，并将开始“摧毁”伊朗在霍尔木兹海峡布设的水雷。美国不会允许伊朗通过出售

石油赚钱。美国中央司令部宣布，将于美国东部时间4月13日10时（北京时间22时）起，对所有进出伊朗港口的海上交通实施封锁。此次封锁将一视同仁地针对所有国
家进出伊朗港口及其沿海地区的船只，其中包括位于阿拉伯湾和阿曼湾的所有伊朗港口。

 伊朗伊斯兰革命卫队表示，在遵守相关特定航行准则的前提下，霍尔木兹海峡允许非军事船只通过。伊朗伊斯兰议会副议长哈吉·巴巴埃警告美国称，霍尔木兹海峡是
“红线”，完全由伊朗掌控，其通行费必须以里亚尔支付。

 北京时间13晚10点起，美军封锁伊朗港口海上交通，宣称不会阻碍往返于非伊朗港口的船只的航行自由。
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