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大豆：东北产区基层余粮普遍不多，多地不足一成，高蛋白大豆尤为稀缺。

以黑河北安为例，据贸易商反馈当地 80%为普通蛋白豆，优质大豆收购困难。受

成本支撑，部分贸易商低价惜售；农户多在备耕前已完成销售，留存至今的农户

挺价心理较强。与此同时，贸易商因走货不畅、收购意愿偏弱，更倾向于压价收

购，导致余粮有限的农户售粮积极性不高。值得注意的是，由于前期豆价偏低、

收购成本下降，多数贸易商库存较往年同期偏多，但随着淡季来临，当前多以去

库存为主，部分前期库存较大的贸易商所剩也已不多。今天国产大豆抛储 10 万

吨，成交率 100%，且存在较大价格溢价。

大豆抛储高成交叠加溢价继续支撑价格，不过终端已经开始有所恐高，这种

恐高心理或成为短期压制盘面价格的因素。不过基于基层粮过少，优质优价明显

的背景下，现货在 4500-4600 得到明显支撑，价格很难出现趋势性下跌。预估后

续盘面将延续偏强震荡，国储抛储或影响短期盘面价格的涨跌。

玉米：4月份作为基层农户最后的集中售粮窗口期，叠加政策粮投放的影响，

市场供应将有所增加，玉米价格面临阶段性承压。5月份之后，市场关注点将转

向新季小麦开秤价格：若新麦价格高开，其对玉米的替代优势将削弱，反而可能

对玉米价格形成支撑；反之则会进一步压制玉米价格。因此，新麦价格将成为影

响二季度后半段玉米市场走向的核心变量。后续需重点关注基层玉米售粮节奏、

新麦长势及下游需求变化，同时中东地缘冲突对全球农产品价格的扰动亦需持续

跟踪。

现货在阶段性供应压力下，下跌幅度偏小，表现出较强的抗跌性，后续玉米

将延续易涨难跌的趋势，虽然大幅拉涨动力不足，但是五月后价格重心逐渐震荡

上移的信号逐渐明显。

鸡蛋：结合前期鸡苗补栏数据推演，4月新开产蛋鸡数量小幅增加，主要为

2024 年 12 月前后补栏鸡苗出栏所致。尽管 2024 年 12 月鸡蛋价格表现超预期、

养殖盈利较好，导致部分养殖户存在惜售情绪，补栏积极性受到一定抑制，但 4

月新开产蛋鸡数量仍处于高位，直接导致多地小码蛋价格偏低。从淘鸡节奏来看，

春季淘鸡进度虽有加快预期，但实际出栏情况不及预期。按照养殖周期推算，3

月待淘老鸡主要为 2023 年 12 月前后补栏鸡苗，当期鸡苗销量略高于 4月新开产

数量。但由于蛋鸡养殖行业已连续 4年实现盈利，当前虽处于亏损阶段，养殖户

淘鸡意愿存在分化，部分养殖单位仍持延淘观望态度，导致 4月淘汰鸡实际出栏
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量低于理论出栏量，在产蛋鸡存栏量仍维持高位，产能去化进程缓慢。

三月份蛋鸡存栏有所去化，引发了一定的反弹，但是由于存栏仍然偏高，在

淘鸡心态分化下，淘鸡持续性不强，难以引起大规模淘鸡，鸡蛋上涨趋势性较差。

在鸡蛋重心小幅抬升后，预估震荡为主，关注后续淘鸡变动。

生猪：从能繁母猪调减的节奏来看，产能下降的效果将在未来几个月逐步显

现。中国畜牧业协会相关专家判断：“随着产能调整效果逐渐显现，生猪出栏将

有所减少，叠加消费需求逐渐好转，猪价有望逐步走出底部区间，但反弹力度取

决于产能调减速度与消费恢复节奏。”从亏损程度来看，自繁自养头均亏损已超

280 元，部分养殖户每头亏 500 元，接近历史高位。持续深亏正在倒逼养殖端减

产，这也成为行业产能去化的核心动力。

西北区域出现南非口蹄疫疫情，但是更多的影响牛肉行情，目前暂时未见波

及至生猪市场。

生猪供应端压力逐渐释放，有消息称节中和节后集团出栏生猪体重有所下降，

这在某些方面被暗示为压力有所缓解，但是这种反弹持续性仍待观察，上半年在

去年可繁殖母猪数据的基础上，其上行动力相当有限，三季度和年底或存在价格

逐渐上移，本月中关注一季度可繁殖母猪数量，或决定年底前生猪价格上行空间。
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