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【冠通期货研究报告】

油粕日报：震荡寻底

发布日期：2026 年 4 月 10 日

豆粕：USDA4 月供需报告：预计美国 2025/26 年度大豆播种面积 8120 万英

亩、收割面积 8040 万英亩、单产 53 蒲/英亩、产量 42.62 亿蒲、期末库存 3.5

亿蒲，均与 3月持平；出口下调至 15.40 亿蒲，3月 15.75 亿蒲。压榨量上调 3500

万蒲至 26.1 亿蒲。USDA4 月供需报告：预计 2025/26 年度巴西大豆产量 1.8 亿

吨与 3 月持平，出口上调至 11500 万吨，3 月 11400 万吨；阿根廷产量 4800 万

吨，出口 825 万吨，均与 3月持平；中国进口 11200 万吨，与 3月持平；全球产

量上调至 4.2741 亿吨，3 月 4.2718 亿吨。期末库存下调至 1.2479 亿吨，3 月

1.2531 亿吨。

美国气象机构：预计今年 8月北半球会出现厄尔尼诺现象，10-12 月期间出

现一次“强厄尔尼诺”的概率约为三分之一。或将在伊朗战争扰乱关键化肥供应

的背景下，进一步加剧全球粮食安全担忧。气候科学家警告称，未来几个月形成

一次加剧全球变暖的厄尔尼诺现象的可能性正在上升，将为北半球夏季带来创纪

录的高温风险。

四月份美国农业部供需报告并未作太大变动，本次报告仅仅对于美豆出口和

压榨进行小幅调整，更多的是一个过渡性报告，不会对供需产生太大影响。市场

目前仍然处于一个炒作空挡阶段，不过中东局势仍然未解决的背景下，美豆新一

季的种植成本将不可避免的走高，成本支撑成为远月主力目前唯一波动的依据，

即下方空间有限，而天气问题暂时在近月无法造成影响。

油脂：MPOB 最新数据：马来西亚棕榈油局（MPOB）发布 3 月供需数据。其

中库存量为226.7万吨（环比降16.14%），去化幅度不及市场此前预期的降19.2%；

产量增至 137.6 万吨（环比增 7.21%），增幅高于预期的 4%；出口激增至 155.1

万吨（环比增 40.69%），略低于路透预期的 156 万吨。整体来看，产量恢复快

于预期导致库存降幅收窄。

船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 4月 1-10 日棕榈油出口量为 380490

吨，较上月同期出口的 622445 吨减少 38.9%。

马棕报告大幅下调库存，但是库存下降不及预期，报告更多的呈现是利多不

及预期，故马棕出现较大幅度回落，而因为近些时间的谈判扰动，前十日马棕出

口明显出现收缩，需关注周末伊朗和美国的第一次会谈动向。尽管油脂板块中期

中心逐渐抬升的趋势很是明显，但是短期的波动性无从预测，让油脂的波动增加

了复杂性。
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