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油粕日报：震荡寻底

发布日期：2026 年 4 月 9 日

豆粕：作物专家：将 2025/26 年度巴西大豆产量预估调高 100 万吨，达到创

纪录的 1.79 亿吨。将 2025/26 年度阿根廷大豆产量调高 100 万吨，达到 4800

万吨。上周天气持续好转。早期单产令人鼓舞，近期的降雨也改善了晚播大豆的

产量前景。

美国农业部将于周四（北京时间周五凌晨）发布 4月份供需报告。根据华尔

街日报对15家分析机构的调查，2025/26年度美国大豆期末库存平均预估为3.48

亿蒲，略低于 3月报告的 3.50 亿蒲，预估区间介于 3.15 亿至 3.75 亿蒲之间，

反映出不同机构对大豆需求前景仍存分歧。全球大豆期末库存预计为 1.255 亿吨，

高于 3月的 1.253 亿吨，仍为历史最高纪录。

巴西大豆收割顺利推进，阿根廷天气改善，南美丰产预期仍然延续，而美豆

种植还未展开，短期炒作进入空白期。明天早上的美农月度报告更多的是一个过

渡性报告，难以产生较大影响。短期盘面处于下方有成本支撑，而炒作进入空挡

阶段，今天盘面整体波动不大，关注主力合约下方 60 日线支撑 2930 附近，预估

偏震荡运行。

油脂：一官员表示，印尼能源部已经发布一项部长令，为生物燃料的强制掺

混计划的实施设定了时间表，以试图实现其能源转型和自给自足的目标。部长令

称，到 2028 年，所有生物柴油用户将转为 B50 标准，即含有 50%棕榈油基燃料。

中东地区局势反复，国际原油价格频繁波动，加剧国内外油脂市场的不确定性，

预计近期棕榈油价格跟随国际油价走势震荡运行。但 3月马来西亚棕榈油出口数

据强劲、去库幅度预计较大，加上印尼等国积极推进生物柴油政策、泰国限制棕

榈油出口，支撑棕榈油价格底部。

以色列再度空袭黎巴嫩导致伊朗和美国停火协议再度出现变数，市场悲观预

期下原油和油脂小幅反弹。据之前报道，美伊将在北京时间周六早上开始，在此

之前，能源板块和油脂短期波动仍然难以预期，建议短期观望为宜。中期在生物

燃料带动下，价格重心逐步上移。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、国粮中心、

McDonald Pelz、金十期货网站。
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