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大豆：中粮近期拍卖基本底价成交，市场参拍积极性不高，当下市场不愿贸

然囤货。需求端处于传统淡季，下游市场库存普遍充足，多数能维持到 5~6 月，

现阶段以刚需小单、随用随采为主。加上消费端整体疲软，市场走货持续偏慢。

叠加今年气温回升偏快，一方面基层余粮加速出库、供应增加；另一方面高温不

利于粮食储存，贸易商出货压力加大。短期看，市场仍以消化库存为主，价格难

有明显反弹。

预估短期仍然偏震荡走势，由于优质优价的存在，预估大豆深跌可能性偏小，

而接下来两个进口大豆将逐渐放量，上方压力也比较大，预估以宽幅震荡为主。

玉米：进入 4月，天气转暖温度不断上升，潮粮储存难度增加，另外春耕阶

段，基层农户售粮变现意愿增强，市场粮源上量显著增加，形成阶段性供应压力。

尽管基层玉米逐步见底，粮源基本转移至贸易商手中，但今年售粮进度偏慢，余

粮高于去年同期。近期东北地区地趴粮进入最后销售阶段，农户售粮积极性提升，

玉米供应增加，深加工企业门前到车量维持高位，市场延续弱势调整，各深加工

企业纷纷下调收购价格。

现货存在一定价格回调压力，现货短期或上量，玉米出现短线调整，但是预

估下方空间有限，短期建议观望为宜。

鸡蛋：结合前期鸡苗补栏数据推演，4月新开产蛋鸡数量小幅增加，主要为

2024 年 12 月前后补栏鸡苗出栏所致。尽管 2024 年 12 月鸡蛋价格表现超预期、

养殖盈利较好，导致部分养殖户存在惜售情绪，补栏积极性受到一定抑制，但 4

月新开产蛋鸡数量仍处于高位，直接导致多地小码蛋价格偏低。从淘鸡节奏来看，

春季淘鸡进度虽有加快预期，但实际出栏情况不及预期。按照养殖周期推算，3

月待淘老鸡主要为 2023 年 12 月前后补栏鸡苗，当期鸡苗销量略高于 4月新开产

数量。但由于蛋鸡养殖行业已连续 4年实现盈利，当前虽处于亏损阶段，养殖户

淘鸡意愿存在分化，部分养殖单位仍持延淘观望态度，导致 4月淘汰鸡实际出栏

量低于理论出栏量，在产蛋鸡存栏量仍维持高位，产能去化进程缓慢。

三月份蛋鸡存栏有所去化，引发了一定的反弹，但是由于存栏仍然偏高，在

淘鸡心态分化下，淘鸡持续性不强，难以引起大规模淘鸡，鸡蛋上涨趋势性较差。

在鸡蛋重心小幅抬升后，预估震荡为主，关注后续淘鸡变动。
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生猪：假期期间，生猪现货先跌后弱稳，据猪易数据监测数据显示，2026

年 4 月 6 日标准体重生猪平均价格为 8.95 元/公斤，与昨日猪价持平，较周五的

9.03 元/公斤跌 0.08 元，同比 25 年同期 14.57 元/公斤下跌 5.62 元/公斤，跌

幅为 38.57%。基本面来看，集团企业 4 月出栏计划继续增加，同时散户大猪消

化仍较慢，现货供应压力短期难以缓解。同时，前期仔猪出生数据维持高位稳定，

预示市场高供应状态时间拉长。但现货价格过低及仔猪价格加快回落，未来有去

产能预期，后续关注能繁存栏变化。

尽管目前政策端调控持续发力，但是短期供应压力不减，且“猪周期”去产

能要远长于其他商品。去年二季度可繁殖母猪存栏处于高峰，对应 5-7 月分别为

4042 万头，4043 万头，4042 万头，按照猪周期 10 个月来算，3-5 月份生猪供应

都将处于过剩状态。直到从去年 8 月起可繁殖母猪才出现略微下降，10 月份在

发改委强制干预下下降至 3990 万头，即预估对应三季度末生猪现货存在回暖预

期 ，但是近月压力仍然巨大。
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