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【基本面分析】

库存数据：截至 4月 1日，中国甲醇样本生产企业库存 41.40 万吨，较上期

降 2.10 万吨，环比降 4.83%；样本企业订单待发 25.17 万吨，较上期降 3.21 万

吨，环比降 11.32%。中国甲醇港口库存总量在 103.40 万吨，较上一期数据减少

12.15万吨。截至3月26日，国内甲醇制烯烃装置产能利用率86.86%，环比+1.29%。

国内 MTO 行业开工率有所提升，内地及港口企业负荷不同程度上调。

【宏观面分析】

1、美国总统特朗普周日接受《华尔街日报》采访时表示，美国已准备好摧

毁伊朗所有桥梁与发电厂，造成的破坏将“即便运气好，也要花 20 年才能重建

——前提是这个国家还存在”。

2、国际能源署署长：当前能源危机已超过往三次总和，或迎“黑色四月”。

3、伊朗传达对美国提案的答复，拒绝临时停火，强调永久结束战争。回应

包含伊朗提出的十条要求。

4、美国资本参与的沙特阿拉伯东北部朱拜勒工业区当天发生爆炸，系遭到

大范围打击。

【期现行情分析】

中东局势再度激化，战争升级概率提高，外盘原油大涨，化工集体反弹，此

次袭击已涉及朱拜勒工业区，朱拜勒工业区是全球重要石化生产基地之一，年产

量约 6000 万吨石化产品，占全球总产量的 6%至 8%。区内聚集多家大型石化企业

及项目，并且美伊双方都要袭击对应的工业设施，目前市场仍有可能低估了此次

战争的影响，如果继续升级，未来能源及下游产品都要存在很大的问题，尤其是
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成本和进口方面，上方空间仍存，重点跟踪当前美伊局势以及原油走势，短期风

险较大。
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