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【冠通期货研究报告】 

 
原油日报：高开后震荡下行 

 

发布日期：2026年4月3日 
 

【行情分析】 
 

EIA数据显示，美国原油库存累库幅度超预期，但轻质烃原料去库较多，整体油品库存转而减少。

市场聚焦中东局势，伊朗原油产量和出口量较大，伊朗日产原油约330万桶，占全球产量的3%，日均

出口约160万桶，且位于原油海运要道—霍尔木兹海峡。2025年每日约有1300万桶原油通过该海峡，

占全球海运原油流量的约31%。霍尔木兹海峡近乎停航多日已经引发中东产油国减产。虽然IEA宣布

释放高达4亿桶的石油战略储备，但交付速度较慢。美国暂时放松对俄罗斯海上石油、委内瑞拉石油

行业、滞留在油轮上的伊朗原油的制裁。伊拉克与库尔德地区达成协议，将通过库尔德的管道恢复

石油出口。这些措施均缓解了短期供应压力，但仍不及霍尔木兹海峡此前原油海运量。泰国、巴基

斯坦等国表示就其船只与伊朗达成协议，只是目前霍尔木兹海峡船只通过仍然很少，关注霍尔木兹

海峡实际原油运量。特朗普称原定对伊朗能源基础设施的打击计划将暂停10天，推迟至美东时间4月

6日晚8时。并督促伊朗尽快谈判的同时称自己不着急达成协议。特朗普表示他愿意在不重新开放霍

尔木兹海峡的情况下结束战争，美军将很快撤出伊朗战事。同时伊朗总统表示愿在获得保障的情况

下结束战争。市场紧张情绪急剧降温，原油价格一度下跌。但目前来看，美伊之间分歧仍然较大。

伊朗伊斯法罕穆巴拉克钢铁厂、卡拉季市贝伊克公路桥等基础设施仍遭打击。伊朗继续打击美国铝

业等美以公司资产及美以军事设施。此外霍尔木兹海峡仍未恢复通航，伊朗议会国家安全委员会通

过了拟对霍尔木兹海峡通行船只收费的法案。美国水兵和海军陆战队员乘坐“的黎波里”号两栖攻

击舰已抵达美军中央司令部责任区，“布什”号航空母舰已于3月31日从美国出发，4月或爆发夺岛

或者地面行动。也门胡塞武装也为支援伊朗开展军事行动。特朗普 4 月2 日的全国讲话表示如果谈

判破裂，美国将以压倒性力量打击伊朗基础设施，让市场对冲突迅速结束的希望落空。中东局势仍

然紧张，原油冲高风险仍在，中东消息频繁，对原油价格扰动极大，建议谨慎参与。 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2605合约上涨5.03%至722.0元/吨，最低价在694.8元/吨，最高价在763.3

元/吨，持仓量减少136至48229手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA最新短期能源展望预计2026年布伦特原油价格为78.84美元/桶，此前预计为57.69美元/桶；

2027年为64.47美元/桶，此前预计为53美元/桶。并且受中东冲突影响，预计布伦特原油价格未来

两个月将维持在每桶95美元以上，到第三季度将跌至80美元/桶。供需上，EIA预计2026年全球石油

产量为1.07亿桶/日，低于此前预计的1.078亿桶/日；预计2026年全球石油需求为1.052亿桶/日，

高于此前预计的1.048亿桶/日。OPEC最新月报维持其全球供应、需求和经济预测不变。其中预计

2026年全球石油需求将增加138万桶/日，达到1.0653亿桶/日；2027年将增加134万桶/日，达到

1.0787亿桶/日。国际能源署（IEA）公布月度报告，将今年全球原油供应增长预期由240万桶/日大

幅下调至110万桶/日，同时原油需求增长预期由85万桶/日下调至64万桶/日。国际能源署表示，

中东冲突正引发全球石油市场史上最大规模的供应中断，预计3月全球石油供应将暴跌800万桶/

日。 

4月1日晚间，美国EIA数据显示，美国截至3月27日当周原油库存增加545.1万桶，预期为增加81.4

万桶，较过去五年均值高了6.46%；汽油库存减少58.6万桶，预期为减少187.6万桶；精炼油库存减

少211.1万桶，预期为减少58.6万桶。库欣原油库存增加52万桶。EIA数据显示，美国原油库存累库

幅度超预期，但轻质烃原料去库较多，整体油品库存转而减少。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 2月份的原油总产量平均为2863.0万桶/日，较1月增加16.4万桶/

日，主要受委内瑞拉、伊拉克等产量增加影响。美国原油产量3月20日当周减少1.1万桶/日至

1365.7万桶/日，美国原油产量在历史最高位附近。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量增加至2094.1万桶/日，较去年同期增
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加3.67%，较去年同期偏高幅度有所增加。其中汽油周度产量环比减少2.67%至868.6万桶/日，四周

平均产量在889.5万桶/日，较去年同期增加0.17%；柴油周度产量环比增加13.20%至403.9万桶/

日，四周平均产量在401.8万桶/日，较去年同期增加3.45%，柴油和其他油品环比增加，带动美国

原油产品单周供应量转而环比增加4.58%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、

Wind、EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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