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【冠通期货研究报告】 

尿素日报：工业需求有韧性  

发布日期：2026年 4月 2日  

【行情分析】 

今日低开高走，日内下跌。期货连续回调，现货市场偏弱调整，出货氛围

较前期不佳。河北、山东、河南等地尿素工厂出厂报价继续稳定在 1810-1840

元/吨。基本面来看，供应端维持高位，短期以零星停车检修为主，日产预计将

在 21-22 万吨之间。工业需求稳定持续拿货成为支撑尿素行情的基本，农需多

为南方零星拿货，后续农需预计主要集中于五六月份左右，本期复合肥开工率

为 52.5%，较上周增加 1.26%，华北地区稳中小升，东北略有停车现象，目前行

业开工已至季节性高位水平，走货相对稳定，无过多负荷提升空间。 截止到 3

月 27日，复合肥工厂开工率 51.24%，环比增加 1.27%，同比-3.06%。本周库存

大幅下跌，截至 4月 3日，尿素厂内库存 53.2万吨，环比上周减少 23.48%，

部分工厂库存基本消化完，后续进入需求平稳期，预计下周去库幅度收窄。尿

素目前处于供需均稳定阶段，海外影响力小，国内边际走弱，行情偏弱震荡为

主，工业刚需支撑明显。 

【期现行情】  

期货方面：尿素主力 2605合约 1849元/吨开盘, 低开高走，日内下跌，最

终收于 1850元/吨，收成一根阳线，涨跌幅-0.38%，持仓量 157381手（+158手）。

主力合约前二十名主力持仓席位来看，多头-8手，空头+1185手。其中，齐盛期

货净多单+1274 手、东证期货净多单-3217手；国泰君安净空单+529手，中信期

货净空单+3422 手。 

2026年 4 月 2日，尿素仓单数量 9662张，环比上个交易日持平。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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【基本面跟踪】 

基差方面：今日现货市场主流报价稳定，期货收盘价下跌；以河南地区为基

准，基差环比上个交易日走强，5 月合约基差 30元/吨（+11元/吨）。   

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

供应数据：据肥易通数据显示，2026 年 4月 2日，全国尿素日产量 22.12万吨，

较昨日持平，开工率 88.19%。 

 

数据来源：隆众、冠通研究咨询部 
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企业库存数据：根据隆众资讯，截至 2026年 4月 3日，中国尿素企业总库存量

53.6万吨，较上周减少 1645万吨，环比减少 23.48%。 

预售订单天数：根据隆众资讯，截至 2026年 4月 3日，中国尿素企业预收订单

天数 8.06 日，较上周期增加 0.47 日，环比减少 0.18%。  

  

下游数据：根据隆众资讯，3月 27 日-4月 3日，复合肥产能利用率 52.5%，较

上周提升 1.26 个百分点。中国三聚氰胺产能利用率周均值为 65.03%，较上周

减少 0.95 个百分点。  

  

数据来源：隆众、冠通研究咨询部 
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于安云思、肥易通等。 
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