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【冠通期货研究报告】

软商品日报：震荡上行

发布日期：2026 年 3 月 30 日

棉花：据卓创资讯 3 月中上旬集中调研，2026 年棉花种植意向有所下降。

主要因棉花主产地新疆已明确政策调减计划。对非宜棉区，地下水严重超采区域

以及新增荒地棉区和低产低效棉区进行调减，进而推动土地资源向高效益、可持

续利用方向转型，实现粮食安全、生态保护与棉花产业发展的协同发展。据卓创

资讯针对个体种植户，农业合作社及种植企业等参与主体的初步调研结果来看，

2026 年新疆棉花种植面积同比降幅或在 3%-5%。

消息面上特朗普访华时间表确定在 5月 14-15 日，该消息对中美贸易起到稳

定的作用，且存在一定下调关税和购买美棉的预期。

短期棉花仍然保持偏强震荡走势，由于最近各国下调新一季度的种植面积，

注意四月份各个国家种植面积的落地。

白糖：UNICA：2025/26 榨季截至 3月上半月，巴西中南部地区累计产糖 4025

万吨，同比增加 28.2 万吨。2025/26 榨季截至 3 月上半月，巴西中南部地区累

计入榨量为 60366.7 万吨，较去年同期的 61731.7 万吨减少 1365 万吨，同比降

幅达 2.21%；甘蔗 ATR 为 138.25kg/吨，较去年同期的 141.32kg/吨减少 3.07kg/

吨；累计制糖比为 50.61%，较去年同期的 48.08%增加 2.53%；累计产乙醇 329.62

亿升，较去年同期的 344.12 亿升减少 14.5 亿升，同比降幅达 4.21%；累计产糖

量为 4025 万吨，较去年同期的 3996.8 万吨增加 28.2 万吨，同比增幅达 0.71%。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 4431 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 5643 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1219 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 7元/吨。

外盘原糖上涨缩小内外糖差价，尽管目前全球糖市仍然宽松，但是由于原油

价格大涨，原糖逐渐走出谷底。在进口利润逐渐缩窄的背景下，预估白糖下方空

间逐渐缩小，筑底行情逐渐明朗，预估后续可能延续震荡上行。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、

泛糖科技、金十期货网站。
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