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甲醇日报：进口难以补充，继续走强

发布日期：2026 年 3 月 26 日

【基本面分析】

库存数据：截至 3月 25 日，中国甲醇样本生产企业库存 43.50 万吨，较上

期降 5.04 万吨，环比降 10.39%；样本企业订单待发 28.39 万吨，较上期增 0.46

万吨，环比涨 1.64%，中国甲醇港口库存总量在 115.55 万吨，较上一期数据减

少 10.62 万吨。截至 3月 19 日，国内甲醇制烯烃装置产能利用率 85.57%，环比

+3.08%。延长榆林中煤二期装置重启，天津渤化负荷提升，行业开工有所上涨。。

交易所政策：为进一步提升甲醇期货功能发挥水平，更好地服务产业发展，

经研究决定，郑商所增加安徽省为甲醇期货交割区域，自新增交割厂库公告之日

起实施。现公开征集甲醇期货指定交割厂库。新增交割区域升贴水为 150 元/吨，

自新增交割厂库公告之日起实施。

【宏观面分析】

1、霍尔木兹海峡 3月通航量暴跌逾九成。一艘泰国油轮安全通过霍尔木兹

海峡。 伊朗伊斯兰革命卫队责令一艘擅自通过霍尔木兹海峡船只返航。 伊朗方

面称“非敌对船只”可在与伊朗协调后通过霍尔木兹海峡。英媒：英国皇家海军

将牵头组建联盟，以重新开放霍尔木兹海峡。

2、招商轮船证券部人士今日透露，目前公司没有船舶滞留波斯湾，战争后

也没有通过风险区域的计划，而是走其他运输航线，目前油轮运价比战争前上涨

超 50%。

3、 美国拟停火 1个月，15 点结束伊朗冲突方案曝光。

【期现行情分析】

中东和谈双方言辞不一，鉴于当前关键事件发生变化，原油可能会出现剧烈
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波动，甲醇短期受到局势影响波动加剧，但就战争破坏的相关设施与产能来看，

后续供应恢复至战前状态仍需时间，加上霍尔木兹海峡尚未完全通行，整体来看，

短期依旧是回调之后继续偏强对待，重点跟踪当前美伊局势以及原油走势，短期

风险较大。
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