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资讯早间报 

发布日期：2026/3/26 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 2.30%报 4503.30 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 2.70%报 71.44美元/盎司。 

 

2. 美油主力合约收跌 1.15%，报 91.29 美元/桶；布油主力合约跌 2.18%，报

98.04美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属多数上涨，LME 期镍涨 2.33%报 17345.0 美元/吨，LME 期铜涨

1.51%报 12283.0 美元/吨，LME 期锡涨 1.32%报 44820.0 美元/吨，LME 期锌涨

1.28%报 3081.0美元/吨，LME期铅涨 1.00%报 1911.5美元/吨，LME 期铝跌 0.57%

报 3242.0 美元/吨。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 伊朗军方当地时间 25日通报称，伊朗军队已发射导弹，对美国“亚伯拉罕·林

肯”号航母实施打击。伊方未披露更多细节。伊朗海军司令伊拉尼表示，伊朗海

军对霍尔木兹海峡和波斯湾拥有“强有力的控制和主导能力”。 

 

2. 上期所公告，近期中东局势复杂多变，贵金属、能源品种市场价格波动较大。

请各有关单位关注市场动态，采取有力措施，强化交易行为合规管理；同时，进

一步加强投资者教育工作，提示投资者进一步提高风险防范意识，理性参与，合

规交易，共同维护市场平稳运行。 

 

3. 欧洲央行行长拉加德表示，如果因伊朗战争引发的通胀冲击失控，欧洲央行

最早可能在 4月就提高利率。拉加德在一场会议上称：“如果情况需要，我们准

备好在任何一次会议上对我们的政策做出调整。” 

 

4. 国家能源局：截至 2 月底，全国累计发电装机容量 39.5 亿千瓦，同比增长

15.9%。其中，太阳能发电装机容量 12.3亿千瓦，同比增长 33.2%；风电装机容

量 6.5 亿千瓦，同比增长 22.8%。1-2 月份，全国发电设备累计平均利用 466 小

时，比上年同期降低 39小时。 

 

5. 伊朗开出停火五大条件：①完全停止敌方的“侵略与暗杀”行动。②建立具

体机制，确保战争不会再次强加给伊朗。③保证并明确界定战争损失的赔偿与修

复费用支付。④在所有战线以及全地区所有参与其中的抵抗组织范围内结束战争。

⑤国际社会承认并保障伊朗对霍尔木兹海峡行使管辖权的主权权利。停火的前提

是接受其所有条件。 
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6. 当地时间 3月 25日获悉，美国众议院议长约翰逊表示，伊朗战争“接近结束

且目标已实现”，同时强调美军在中东的兵力集结是一种对伊朗的警示，并称“不

会进行地面作战”。 

 

7. 据华尔街日报援引阿拉伯调解人及其他知情人士表示，伊朗在关于结束战争

的私下讨论中，措辞并不像在公开场合那样强硬。一名伊朗外交官此前表示，伊

朗并未关闭间接谈判的大门。但他表示，在之前两次外交努力均以战争收场后，

伊朗高度怀疑美国对谈判的兴趣。 

 

8. 一名伊朗军方消息人士称，伊朗正持续不断地监测并掌握敌方战线的动向和

变化。如果敌方试图在伊朗岛屿或其他领土上采取地面行动，或通过在波斯湾及

阿曼湾的海上活动增加伊朗防御成本，伊朗将开启其他战线作为回应。 

 

9. 据美国有线电视新闻网（CNN）援引两名特朗普政府官员称，白宫正努力安排

本周末在巴基斯坦举行会议，讨论伊朗危机解决之道。另外，两位消息人士称，

美国副总统万斯可能于本周末前往巴基斯坦参加与伊朗的会谈。 

 

【能化期货】 

 

1. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 3月 23日当周，阿联酋富查

伊拉港的成品油总库存为 1402.1万桶，较前一周减少 40.4万桶。其中，轻质馏

分油库存减少 5.3 万桶至 680.3万桶；中质馏分油库存增加 0.8万桶至 186.5万

桶；重质残渣燃料油库存减少 35.9万桶至 535.3万桶。 

 

2. 据隆众资讯，截至 2026 年 3 月 25 日，中国甲醇港口库存总量在 115.55 万

吨，较上一期数据减少 10.62万吨。其中，华东地区去库，库存减少 8.47万吨；

华南地区去库，库存减少 2.15万吨。 

 

3. 据知情人士透露，印度炼油商已购买约 6000 万桶俄罗斯石油，将于下月交

付，这缓解了中东战争导致石油供应中断的担忧。这些原油的订舱价格比布伦特
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原油价格高出每桶 5 至 15 美元。据数据情报公司 Kpler 称，此次的采购量与本

月同期相近，但比 2月份的采购量翻了一番还多。 

 

4. EIA报告：除却战略储备的商业原油库存增加 692.6万桶至 4.56 亿桶，增幅

1.54%。 除却战略储备的商业原油库存为 2024年 6月 21日当周以来最高。 

 

【金属期货】 

 

1. 几内亚矿业部长 Bouna Syla 在 3月 24 日接受外媒采访时表示：“这并不是

真正意义上的配额，但我们将削减铝土矿的出口量。” 他排除了出口禁令的可

能，并强调所有企业都将受到影响，此举旨在为国家创造更多财政收入，同时保

障矿业运营商的可持续运营。 

 

2. 据外媒报道，印尼贸易部公布的数据显示，该国 2 月份精炼锡出口量为

3926.93吨，与去年同期持平。 

 

3. 阿拉丁（ALD）综合海外媒体消息，美国铝业公司(Alcoa)正在推进矿山搬迁

计划，2027 至 2028 年期间产量将维持现状，但从 2029 年起，将开始开采品位

更高的铝土矿，届时产量将显著提升。预计氧化铝产量将增加 100 万吨，这将带

来可观的增长幅度。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 截止 3月 25日当周，据找钢网数据显示， 全国建材产量 473.36 万吨，较上

周增加 28.35万吨；厂库 630.92万吨，较上周减少 51.97万吨；社库 808.95万

吨，较上周增加 5.32 万吨；总库存 1439.87 万吨，较上周减少 46.65 万吨；表

需 520.01 万吨，较上周增加 37.42万吨。 

 

2. 辽宁港口（大连港）西芒杜保税破碎项目投产启动仪式暨 SimFer 首船铁矿石

到港仪式 3 月 25 日在辽港集团大连港矿石码头举行。此次到港的力拓海运船舶
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“RTM Cartier”号上个月从马瑞巴亚港出发，其装载的 201,500 吨铁矿石全部

来自西芒杜项目 3、4号矿区，是由 SimFer 独立发运的首船铁矿石。 

 

3.据中钢协，2026 年 3月中旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1791 万吨，环比

上一旬增加 10 万吨，增长 0.6%；比年初增加 377 万吨，增长 26.7%；比上月同

旬减少 21万吨，下降 1.2%；比去年同旬增加 100万吨，增长 5.9%，比前年同旬

减少 162 万吨，下降 8.3%。 

 

【农产品期货】 

 

1. 船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 3月 1-25日棕榈油出口量为 1414990

吨，较上月同期出口的 1022673吨增加 38.4%。 

 

2. 据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 3 月 1-25 日棕榈油出口量为

1389549吨，较上月同期出口的 922649吨增加 51%。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、上证指数收涨 1.3%报 3931.84 点，深证成指涨 1.95%，创业板指涨 2.01%，

万得全 A涨 1.79%，市场成交额 2.19 万亿元，上日为 2.1万亿元。盘面上，“算

电协同”概念股爆发，算力租赁、CPO、半导体设备板块涨幅居前；石油天然气、

光伏产业链表现低迷。 

 

2、香港恒生指数收盘涨 1.09%，报 25335.95 点；恒生科技指数涨 1.91%，恒生

中国企业指数上涨 0.98%。核电、半导体、有色板块涨幅居前。外卖大战或被“叫

停”，美团大涨超 13%，阿里巴巴、京东集团均涨超 4%。泡泡玛特绩后大跌 22.5%。

南向资金净买入 223 亿港元，泡泡玛特获 23亿港元资金抄底。 
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3、中基协最新数据显示，截至 2 月底，我国公募基金总规模达 38.61 万亿元，

首次突破 38 万亿元。2月，货币基金规模增长近 5800亿元，债券基金规模增长

2167亿元，混合基金规模增长 933亿元，股票型基金规模下降 790 亿元。 

 

4、QFII 最新持仓曝光！截至 3 月 25 日，A 股已披露 2025 年末十大流通股东名

单中，出现了高盛、摩根大通、淡马锡、阿布达比投资局等多家知名外资机构及

主权基金的身影，筹码集中在医药、机械、半导体、化工等具备技术壁垒和长期

增长逻辑的细分赛道。 

 

5、截至 3月 25日收盘，在已披露 2025 年年报及回购公告的上市公司中，共有

69只个股的前十大流通股东出现社保基金（含基本养老金）身影。截至 2025 年

四季度末，社保基金合计持有上述个股 16.61 亿股，持股市值超 274亿元。2025

年四季度末持股市值超 10 亿元的个股有 6 只，包括招商蛇口、藏格矿业、中国

巨石等。 

 

6、近期，海外机构布局中国资产的热情持续高涨，调研动作愈发密集。3 月以

来，85 家上市公司获得海外机构调研。分行业来看，海外机构主要青睐电子、电

力设备和机械设备三大行业，调研公司数量分别为 21 家、9 家和 9 家。海外机

构近期密集调研电子行业公司，核心驱动力来自 AI 算力爆发、行业周期触底回

升等因素。 

 

7、DRAM 大厂南亚科技正式揭晓 787.18 亿新台币（约合人民币 170 亿元）的定

增名单，铠侠、闪迪、SK 海力士旗下 Solidigm 及思科分别认购 7000 万股、13868

万股、7139 万股、7150 万股。 

 

➢ 产业 

 

1、中办、国办发布《关于加快建立长期护理保险制度的意见》，目标是用 3 年

左右时间，基本建立适应我国基本国情，覆盖全民、统筹城乡、公平统一、安全



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

规范、可持续的长期护理保险制度。意见明确，长期护理保险费率统一控制在 0.3%

左右。 

 

2、国家超算互联网宣布启动新一轮词元（Tokens）赠送活动，限时免费发放单

人最高 3000 万 Tokens 额度。此外，超算互联网用户享 0.1元/百万 Tokens的特

惠续用价，将延至 4月 6日。 

 

3、据国家能源局统计，截至 2月底，全国累计发电装机容量 39.5 亿千瓦，同比

增长 15.9%。其中，太阳能发电装机容量 12.3 亿千瓦，同比增长 33.2%；风电装

机容量 6.5 亿千瓦，同比增长 22.8%。 

 

4、国家新闻出版署发布 3 月份网络游戏审批信息，共有 133 款游戏获得版号。

其中，国产游戏 130 款，进口游戏 3款。腾讯、星辉娱乐、三七互娱、恺英网络、

中青宝等上市公司新游在列。 

 

5、进入 3 月以来，深圳二手房市场逐步火热。据乐有家研究中心监测显示，上

周日深圳二手房门店签约量单日成交量创下近 5年最高记录。2月深圳二手房成

交均价达到 6.2万元/㎡，8 个月来首次重返“6 字头”大关。另据深圳贝壳研究

院监测，上周贝壳深圳合作门店二手房签约量环比增长 9.9%，创 17 个月周度新

高。 

 

6、全球首款侵入式脑机接口医疗器械日前完成医保编码赋码，进入临床应用阶

段。这款产品适用于因脊髓损伤导致的高位截瘫患者。将硬币大小的微创装置植

入患者颅内，患者可自主完成抓握、取物、喝水等动作。 

 

7、中国科学院物理研究所孟庆波研究员团队在一种名为铜锌锡硫硒（CZTSSe）

的新型太阳能电池材料上，将光电转换效率提升至 16.6%，并完成高性能柔性电

池及组件研制。这是研究团队第 10 次刷新这一领域纪录，相关成果已在国际学

术期刊《自然-能源》发表。 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

8、固收资产收益率持续下探之际，年内银行理财产品发行失败案例明显增多。

截至 3 月 24 日，年内已有至少 35 只理财产品因实际募集规模未达到发行规模

下限，导致发行失败，远超历年同期水平。绝大多数募集失败产品为固定收益型

产品。 

 

➢ 海外 

 

1、美以对伊朗军事行动未达预期，双方高层相继“甩锅”。美国总统特朗普将

责任推给国防部长赫格塞思和参谋长凯恩，称二人不愿谈和解、一心求战。以色

列方面，摩萨德局长巴尔内亚被指误导美以政府，声称可在袭击后煽动伊朗内乱

甚至推翻政权。 

 

2、伊朗已在哈尔格岛增派兵力、部署防空系统和布雷，为美国可能发起的地面

行动做准备。美国官员警告称，由于伊朗的多层防御以及近期部署的便携式防空

导弹系统和反装甲地雷，此次行动风险极高，可能造成重大人员伤亡。 

 

3、以色列高级官员表示，鉴于美国与伊朗举行谈判的可能性日益增加，以方担

心美国总统特朗普可能会突然结束战事，总理内塔尼亚胡 3月 24 日下令，在接

下来 48小时内尽可能多地摧毁伊朗军工产业设施。 

 

4、受中东冲突持续、油价飙升及劳动力市场结构性疲软影响，华尔街机构大幅

上调美国经济衰退概率。穆迪分析模型显示，未来 12个月美国陷入衰退的概率

已升至 48.6%；高盛则将衰退概率预测上调至 30%。 

 

5、美国 2 月进口价格环比上涨 1.3%，创 2022 年 3 月以来最大单月涨幅，石油

和天然气价格走高是主要推手。2月出口价格环比上涨 1.5%，创 2022 年 5 月以

来最大单月涨幅。 

 

6、美联储理事米兰表示，当前美联储政策正无端拖累经济。美联储应在年内逐

步降息至中性利率水平。受油价冲击影响，将今年整体通胀预测上调至 2.7%。 
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7、欧洲央行行长拉加德表示，如果当前能源成本飙升有可能引发更广泛的通货

膨胀，欧洲央行将采取果断迅速的行动，但目前仍在评估中东局势造成的冲击，

如有必要将在任何会议上调整政策。 

 

8、欧洲央行管理委员会委员维勒鲁瓦表示，目前讨论加息事宜仍为时过早。欧

洲央行将采取必要措施，确保 2027 至 2028 年通胀率回落至不高于 2%的水平。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指全线收涨，道指涨 0.66%报 46429.49点，标普 500 指数涨

0.54%报 6591.9点，纳指涨 0.77%报 21929.83 点。宣伟、默克涨超 2%，领涨道

指。万得美国科技七巨头指数涨 0.8%，亚马逊涨超 2%，英伟达涨近 2%。纳斯

达克中国金龙指数涨 1.86%，京东集团涨超 8%，阿特斯太阳能涨近 8%。市场关

注中东局势最新发展，期待美伊能达成和平协议。 

 

2、欧洲三大股指收盘全线上涨，德国 DAX 指数涨 1.41%报 22957.08 点，法国

CAC40 指数涨 1.33%报 7846.55 点，英国富时 100 指数涨 1.42%报 10106.84

点。美伊和平谈判预期推动油价下跌，缓解通胀担忧，提振市场风险偏好。 

 

3、受美伊冲突缓和预期提振，亚太主要股指全线走高。日经 225 指数收盘上

涨 2.87%，报 53749.62 点。韩国综合指数涨 1.59%报 5642.21 点。澳洲标普

200指数涨 1.85%报 8534.3点。印度 SENSEX30 指数涨 1.63%报 75273.45 点。 

 

4、Meta 推出史上最激进的股票期权激励计划，部分高管的潜在收益可达数亿

美元。参与高管须等公司市值于 2031 年前突破 9万亿美元方可全部兑现，而

当前 Meta 的市值仅为 1.5万亿美元。这也是 Meta自 IPO以来首次向高管提供

股票期权。 

 

5、拼多多发布财报，2025 年第四季度总营收 1239.12 亿元，同比增长 12%，

略高于市场预期；调整后净利润 262.95 亿元，同比下降 12%；调整后每 ADS收

益 17.69 元，不及市场预期，上年同期为 20.15元。 
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6、SK海力士已向美国证券交易委员会（SEC）提交“保密上市申请”，计划最

早今年发行美国存托凭证（ADR）并上市。SK海力士称，上市的规模、时间表

和其他细节尚未确定。 

 

➢ 商品 

 

1、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 2.30%报 4503.30 美元/盎

司，COMEX 白银期货涨 2.70%报 71.44 美元/盎司。中东局势紧张加剧地缘政治

风险，美联储官员释放年内降息信号削弱美元吸引力，叠加市场对通胀压力的

担忧，共同推动避险情绪升温，支撑贵金属价格上涨。 

 

2、美油主力合约收跌 1.15%，报 91.29 美元/桶；布油主力合约跌 2.18%，报

98.04 美元/桶。美国提出 15点停火方案，中东地缘紧张局势有所缓和，同时

美国 EIA 原油库存大幅增加 692.6万桶，远超市场预期，双重因素导致油价承

压下跌。 

 

3、伦敦基本金属多数上涨，LME 期镍涨 2.33%报 17345.0 美元/吨，LME 期铜涨

1.51%报 12283.0 美元/吨，LME 期锡涨 1.32%报 44820.0 美元/吨，LME期锌涨

1.28%报 3081.0美元/吨，LME期铅涨 1.00%报 1911.5美元/吨，LME 期铝跌

0.57%报 3242.0美元/吨。 

 

4、俄罗斯总统普京签署法令，自 5月 1日起禁止从俄罗斯出口超过 100克的金

条。该法令包含一些例外情况，且不适用于商业银行。该法令还限制自 4月 1

日起从俄罗斯向欧亚经济联盟携带现金卢布的金额，折合不得超过 10万美元。 

 

5、沙特正在加大从红海沿岸延布港口的原油装运力度，以填补原来从波斯湾出

口的供应。航运数据显示，上周延布港原油出口量升至约 400万桶/日，较伊朗

战争爆发前出口水平大幅增加。沙特计划将该港口原油出口提高至 500 万桶/

日。 
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6、印尼总统普拉博沃·苏比安托已批准对煤炭和镍出口征收关税，关于具体

税率的讨论仍在进行中。印尼目前镍产量占世界一半以上。 

 

➢ 债券 

 

1、中国银行间债市现券窄幅整理为主，国债期货主力合约收盘基本持平。央行

开展 785 亿元逆回购操作，当日逆回购到期 205亿元，单日净投放 580亿元，

银行间市场资金面宽松平稳。交易员称，债市整体情绪尚可，市场仍在观望中

东局势进一步走向。 

 

2、美债收益率多数下跌，2年期美债收益率涨 0.28个基点报 3.887%，3年期

美债收益率跌 0.81 个基点报 3.882%，5 年期美债收益率跌 0.69 个基点报

3.977%，10年期美债收益率跌 2.17 个基点报 4.332%，30 年期美债收益率跌

2.14 个基点报 4.901%。 

 

➢ 外汇 

 

1、周三在岸人民币对美元 16:30收盘报 6.8977，较上一交易日下跌 100个基点，

夜盘收报 6.8986。人民币对美元中间价报 6.8911，较上一交易日调升 32 个基

点。 

 

2、纽约尾盘，美元指数涨 0.41%报 99.64，非美货币普遍下跌，欧元兑美元跌 0.4%

报 1.1561，英镑兑美元跌 0.34%报 1.3365，澳元兑美元跌 0.72%报 0.6947，美

元兑日元涨 0.48%报 159.47，美元兑瑞郎涨 0.45%报 0.7918，离岸人民币对美

元跌 119 个基点报 6.9045。 
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