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【冠通期货研究报告】 

沪铜日报：中东局势降温，铜价反弹 

发布日期：2026 年 3月 25日  

【行情分析】 

沪铜低开高走，日内上涨。供给方面，2026 年 2月中国进口铜精矿及其矿砂 231.0

万吨,同比增加 6.0%，环比下降 12.0%，目前国内铜精矿库存同比历年处于偏低位置，且

受海外铜矿资源偏紧及战争影响发运困难的问题，铜矿资源短缺依然托底铜价。主流地

区精废铜价差回落，主要系地方财税预期谨慎，含税采购成本抬高，再生铜替代性消

退。电解铜 3月产量环比增长 5.28万吨，同比上升 6.51%。需求方面，铜材端进入金三

银四后开工开启回升，据 SMM，2月铜线缆行业开工率录得 55.81%，环比下降 14.29个

百分点，同比增长 9.06 个百分点。但终端数据暂未有乐观表现，终端对铜价反馈力度

弱，新能源汽车产销分别完成 69.4万辆和 76.5 万辆，同比分别下降 21.8%和 14.2%。昨

日美国提出停火 30日，释放战局降温信号，能化板块下行而贵金属及有色金属开启反

弹，铜价连续两日反弹，今日伊朗回应战局偏悲观，谨慎追涨，关注中东局势情况，目

前铜价偏离基本面，主要系消息面影响颇多。 

  

资料来源：同花顺期货通（日线图表） 
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【期现行情】 

期货方面：沪铜低开高走，日内上涨。 

现货方面：今日华东现货升贴水-90 元/吨，华南现货升贴水 45元/吨。2026年

3月 24 日，LME 官方价 11974美元/吨，现货升贴水-95.5 美元/吨。   

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 3 月 24 日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-69.22 美元/干吨，现货

精炼费（RC）-7美分/磅。 

-500

-300

-100

100

300

500

700

900

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1
日

11
月
1日

12
月
1
日

华东阴极铜升贴水（元/吨）

2023 2024 2025 2026

-400

-200

0

200

400

600

800
华南阴极铜升贴水（元/吨）

2023 2024 2025 2026

6000

7000

8000

9000

10000

11000

12000

13000

14000

15000
LME铜期货收盘价

2022 2023 2024 2025 2026

-200

-100

0

100

200

300

400
LME铜现货升贴水

2022 2023 2024 2025 2026



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 
 

   

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存25.21万吨，较上期减少10599吨。截至3月23日，

上海保税区铜库存7.44万吨，较上期减少0.36吨。LME铜库存36.02万吨，较上

期+900吨。COMEX铜库存58.82万短吨，较上期增加751短吨。 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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