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【冠通期货研究报告】 

 
PVC日报：低开后震荡下行 

 

发布日期：2026年3月18日  
 

【行情分析】 

 

上游西北地区电石价格稳定。供应端，PVC开工率环比增加0.24个百分点至81.35%，PVC开工率转

而增加，仍处于近年同期中性偏高水平。春节假期后第三周，PVC下游平均开工率回升3.49个百分点

至39.33%，较去年农历同期减少3.13个百分点，目前春节假期结束，下游陆续复产。出口方面，由于

亚洲市场价格上涨，出口询单有所好转。社会库存在春节假期期间增加较多，上周继续增加，目前

仍偏高，库存压力仍然较大。2026年1-2月份，房地产仍在调整阶段，投资、销售、新开工、竣工面

积同比降幅仍较大，销售、新开工、施工、竣工等同比增速进一步下降。春节假期结束第三周，商

品房成交环比有所回升，但仍处于历年同期偏低水平，房地产改善仍需时间。期货仓单仍处高位。

社会库存继续增加。不过生态环境部表示将聚焦无汞催化剂研发攻关等关键环节，加快推动聚氯乙

烯行业无汞化转型，加上霍尔木兹海峡仍未恢复通航，并有多艘船只遭袭，PVC上游原料供应紧张，

乙烯和电石价格持续上涨，海内外PVC市场有降负荷预期，本周新浦化学、浙江嘉化等乙烯法装置将

降开工负荷，下游需求陆续恢复，化工品集体情绪高涨下，若霍尔木兹海峡不能恢复通航，近期PVC

价格偏强震荡。 

 

【期现行情】 
 

期货方面： 

PVC2605合约低开后减仓震荡下行，最低价5695元/吨，最高价5950元/吨，最终收盘于5735

元/吨，在20日均线上方，跌幅1.31%，持仓量减少46728手至855380手。 

基差方面： 

3月18日，华东地区电石法PVC主流价下跌至5710元/吨，V2605合约期货收盘价在5735元/

吨，目前基差在-25元/吨，走强106元/吨，基差处于中性偏低水平。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

基本面上看：供应端，PVC开工率环比增加0.24个百分点至81.35%，PVC开工率转而增加，仍处于近

年同期中性偏高水平。新增产能上，50万吨/年的万华化学，40万吨/年的天津渤化，20万吨/年的

青岛海湾，30万吨/年的甘肃耀望均已在2025年下半年投产。30万吨/年的嘉兴嘉化在2025年12月份

试生产。 

需求端，房地产仍在调整阶段，投资、销售、新开工、竣工面积同比降幅仍较大，销售、新开

工、施工、竣工等同比增速进一步下降。2026年1-2月份，全国房地产开发投资9612亿元，同比下

降11.1%。1-2月份，商品房销售面积9293万平方米，同比下降13.5%；其中住宅销售面积下降

15.9%。商品房销售额8186亿元，下降20.2%，其中住宅销售额下降21.8%。1-2月份，房屋新开工面

积5084万平方米，同比下降23.1%；其中，住宅新开工面积3695万平方米，下降23.3%。1-2月份，

房地产开发企业房屋施工面积535372万平方米，同比下降11.7%。1-2月份，房屋竣工面积6320万平

方米，同比下降27.9%；其中，住宅竣工面积4625万平方米，同比下降26.9%。整体房地产改善仍需

时间。 

截至3月15日当周，30大中城市商品房成交面积环比回升43.23%，春节假期结束第三周，商品房成

交环比有所回升，但仍处于历年同期偏低水平，关注两会房地产利好政策能否提振商品房销售。 

库存上，截至3月12日当周，PVC社会库存环比增加0.24%至140.72万吨，比去年同期增加63.89%，

社会库存在春节假期期间增加较多，当周继续增加，目前仍偏高（隆众将华东、华南的社会仓储

库容从21家增至41家）。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、 

金十数据网站等 

 
本报告发布机构 

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）  
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本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司及其

雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特定客户

传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。 

 

 


