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【冠通期货研究报告】

油粕日报：关注近月到港

发布日期：2026 年 3 月 18 日

豆粕：巴西农业部（MAPA）更新了运往中国的粮食船货（特别是大豆）的植

物检疫认证程序。根据 MAPA 公布的修订程序，用于植物检疫认证的样本今后将

主要由参与装货过程的独立监督公司采集，而非由政府农业检验员直接采集。根

据农业防疫署上周发布的新指南，作为官方核查流程的一部分，该部检验员仍将

在每 10 艘船舶中抽取 1 艘进行自主采样。对于尚未取样送检的货物，新规即

刻生效。

SECEX：2026 年 3 月份迄今巴西大豆出口步伐继续低于去年同期水平。3月

1至 13 日，巴西大豆出口量为 650.7 万吨，2025 年 3 月全月为 1465.8 万吨。3

月份迄今的日均出口量为 650,735 吨，同比减少 15.6%，上周是降低 14.2%。3

月份迄今大豆出口均价为每吨 408.0 美元，同比上涨 5.4%。

巴西临时取消一项检疫措施，使得巴西大豆装船得以恢复正常，并到华解决

检疫问题。不过前期由于发运延误，到最后四月大豆船到港延期至 5月，四月大

豆到港遭到下调，四月大豆供应由宽松转向略微偏紧，特朗普推迟访华，美豆需

求落地，延续走弱，豆粕高位回落，但是下方仍然有一定支撑，关注后续大豆抛

储公告。

油脂：马来亚银行：如果原油价格维持在每桶 100 美元以上，尤其是在霍尔

木兹海峡持续受阻的情况下，印尼政府可能会加快其 B50 的实施，使用基于棕榈

油的生物柴油来替代昂贵的进口柴油，以节省外汇开支。预测 2026 年马来西亚

毛棕榈油平均价格为每吨 4100 令吉。如果原油价格持续上涨至每桶 100 美元以

上，印尼得以实施 B50 计划，棕榈油价格还有进一步上涨的空间。

据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 3 月 1-15 日棕榈油出口

量为 443812 吨，较上月同期出口的 393853 吨增加 12.68%。

原油大涨使得生物燃料主要生产国蠢蠢欲动，印尼 B50 以及美国新的生物燃

料政策均有待落地，在原油价格高企的背景下，这种政策性利好可以随原油的价

格保持高位逐渐兑现利好。预估短期油脂高位震荡，需要警惕月末前后中东局势

的变动。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、国粮中心、
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