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一、行情表现

3月 18 日，天然橡胶主力合约收盘价 16400 元/吨，当日涨跌幅-2.55%。

二、供给方面

今年全球天然橡胶主产区物候较为正常，从 3月中旬云南产区开始，全球将

进入新一轮割胶季；叠加原料价格处于高位，刺激割胶积极性，后市新胶供应增

长预期升温。

三、需求方面

2026 年 3 月 13 日我国半钢胎开工率为 77.71%，高于历年同期均值，开工率

偏高。2026 年 3 月 13 日我国全钢胎开工率为 70.22%，高于历年同期均值，开工

率偏高。

轮胎产线开工率回升，下游采购意愿增强，汽车出口驱动超预期，后续或有

采购订单跟进需关注后续复工情况与高价与高库存下的消化进度。另外伊朗局势

加剧市场避险情绪，海运成本上涨不利于需求端的复苏。

四、库存方面

卓创资讯调研数据显示，3 月 13 日当周，天然橡胶青岛保税区区内库存为

13.95 万吨，较上期增加 0.57 万吨，涨幅 4.26%。3 月 13 日当周，青岛地区天

然橡胶一般贸易库库存为 55.26 万吨，较上期下降 0.37 万吨，跌幅 0.67%。

五、综上所述

橡胶低产季下原料价格坚挺，开始进入割胶期，供应预计回升，需求复苏不

错，但库存偏高和保税区库存攀升对价格形成压力，预计橡胶价格可能会偏弱震

荡。
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