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【冠通期货研究报告】 

尿素日报：回归基本面 

发布日期：2026年 3月 17 日  

【行情分析】 

今日低开低走，日内下跌近 2%。目前现货报价依然维持最高执行价进行，

河北、山东及河南尿素工厂出厂报价范围在 1810-1840 元/吨。基本面来看，月

底前国储货源完成投放，市场尿素供应充裕，虽近两日上游工厂临时停车检修

增加，但影响相对微弱。下游需求农业与工业并行，复合肥终端走货顺畅，虽

开工逐步回升，但成品库存依然维持去化，农业需求小麦返青追肥基本收尾，

但后续春玉米等产物仍需大量高氮复合肥，虽原料价格上涨导致工厂利润挤

占，但高需求依然对应高供应。尿素大幅跳涨后下游买涨不买跌，终端走货顺

畅，上游工厂库存连续去化，下游需求消化及前期出口的带动下，库存并未表

现为大量累库，反而呈现出较去年相对宽松迹象，无明显累库压力，成为支撑

行情偏强的重要原因。整体来看，今日市场降温，但目前依然升水于现货，保

供稳价意识强烈，虽中东局势频繁刺激化工板块，但尿素情绪相对稳定，盘面

以回归基本面为主要逻辑，以回调后稳定为主。 

 

【期现行情】  

期货方面：尿素主力 2605合约 1897元/吨开盘, 低开低走，日内下跌近 2%，

最终收于 1878 元/吨，收成一根阴线，涨跌幅-1.73%，持仓量 244735手（-4869

手）。主力合约前二十名主力持仓席位来看，多头-2584 手，空头-4218 手。其

中，徽商期货净多单+836手、华泰期货净多单+676手；银河期货净空单+2276手，

中信期货净空单-2234手。 

2026年 3 月 17日，尿素仓单数量 8055张，环比上个交易日持平。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

现货方面：目前现货报价依然维持最高执行价进行，河北、山东及河南尿

素工厂出厂报价范围在 1810-1840 元/吨。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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【基本面跟踪】 

基差方面：今日现货市场主流报价下跌，期货收盘价下跌；以河南地区为基

准，基差环比上个交易日走强，5 月合约基差-22元/吨（+8元/吨）。   

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

供应数据：据肥易通数据显示，2026 年 3月 17日，全国尿素日产量 21.88万吨，

较昨日-0.17 万吨，开工率 87.7%。 

 

数据来源：隆众、冠通研究咨询部 
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于安云思、肥易通等。 
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