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【冠通期货研究报告】

软商品日报：震荡为主

发布日期：2026 年 3 月 16 日

棉花：发改委发布 2026 年棉花进口滑准税加工贸易配额总量为 30 万吨，实

行凭合同申领方式发放，当配额发放数量累计达到总量后将停止接收申请。上周

纺企面对高位棉价，补库意愿依旧偏弱，叠加地缘局势扰动、内外棉价差高位、

进口纱冲击等外部因素以及传闻增发加贸配额的政策性因素，棉价短期上行受到

明显牵制。据两位知情消息人士透露，中美两国高级经济官员周日在巴黎举行的

会谈“相当稳定”，双方讨论了农业、关键矿产和贸易管理等可能达成共识的领

域，供两国元首在北京会晤时考虑。预估短期仍然震荡偏强运行。

白糖：根据印度全国合作糖厂联合会（NFCSF）数据显示，2025/26 榨季截

至 3月 15 日，印度剩余开榨糖厂 173 家，同比减少 27 家；累计产糖 2617.5 万

吨，同比增加 246 万吨。其中，马哈拉施特拉邦累计产糖 985 万吨，同比增加

199 万吨，平均出糖率为 9.50%，同比提高 0.05%。北方邦累计产糖 815 万吨，

同比增加 5.5 万吨；平均出糖率为 10.15%，同比提高 0.55%。卡纳塔克邦累计产

糖 458 万吨，同比增加 67 万吨；平均出糖率为 8.65%，同比提高 0.15%。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 4055 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 5153 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1565 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 467 元/吨。

白糖总体处于一个供需宽松的阶段，不过由于上半年进口糖占比不大，内盘

走强后内外差价继续拉大，原油涨跌带动白糖上下波动。总的来说白糖仍然处于

一个下方支撑较强，但是向上驱动有限的阶段，建议以低多思路为主。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、
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本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任
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