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【行情分析】 
 

OPEC+同意4月份将石油产量提高20.6万桶/日，进一步增产计划暂未确定，后续可能调整。这主

要是应对伊朗遭受袭击之后，其原油出口量将大幅下降，OPEC+将于4月5日举行下一次会议。EIA数据

显示，美国原油库存累库幅度超预期，但成品油去库幅度较大，整体油品库存转而减少。美国、以

色列和伊朗仍在相互袭击，伊朗原油产量和出口量较大，伊朗日产原油约330万桶，占全球产量的3%，

日均出口约160万桶，且位于原油海运要道—霍尔木兹海峡。2025年每日约有1300万桶原油通过该海

峡，占全球海运原油流量的约31%。霍尔木兹海峡近乎停航多日已经引发中东产油国减产。沙特、阿

联酋、伊拉克、科威特合计减产至多670万桶/日，相当于四国总产能的三分之一，占全球供应量的

约6%。虽然特朗普表示这场战争已经基本结束，但伊朗表明霍尔木兹海峡通行受其管制，向一些商

船开火。伊朗最高领袖穆杰塔巴·哈梅内伊于3月12日发表就任最高领袖以来的首份声明。声明称，

伊朗不会放弃复仇，将继续采取包括封锁霍尔木兹海峡在内的战略手段，并在必要时开辟新的战线。

这声明表态强硬，与此前穆杰塔巴·哈梅内伊对美态度一样。美国能源部长赖特表示，目前尚无法

为霍尔木兹海峡航行船只提供护航，但“极有可能”在本月底前实现。虽然IEA宣布释放高达4亿的

石油战略储备，但交付速度较慢。伊朗副外长称，伊朗已允许部分船只通过霍尔木兹海峡，但目前

船只通过很少。原油冲高风险仍在，中东局势消息频繁，对原油价格扰动极大，建议谨慎参与，关

注中东局势进展以及中东原油的出口情况。 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2604合约上涨5.41%至750.8元/吨，最低价在724.0元/吨，最高价在778.0

元/吨，持仓量减少3151至29591手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA最新短期能源展望预计2026年布伦特原油价格为78.84美元/桶，此前预计为57.69美元/桶；

2027年为64.47美元/桶，此前预计为53美元/桶。并且受中东冲突影响，预计布伦特原油价格未来

两个月将维持在每桶95美元以上，到第三季度将跌至80美元/桶。供需上，EIA预计2026年全球石油

产量为1.07亿桶/日，低于此前预计的1.078亿桶/日；预计2026年全球石油需求为1.052亿桶/日，

高于此前预计的1.048亿桶/日。OPEC最新月报维持其全球供应、需求和经济预测不变。其中预计

2026年全球石油需求将增加138万桶/日，达到1.0653亿桶/日；2027年将增加134万桶/日，达到

1.0787亿桶/日。国际能源署（IEA）公布月度报告，将今年全球原油供应增长预期由240万桶/日大

幅下调至110万桶/日，同时原油需求增长预期由85万桶/日下调至64万桶/日。国际能源署表示，

中东冲突正引发全球石油市场史上最大规模的供应中断，预计3月全球石油供应将暴跌800万桶/

日。 

3月11日晚间，美国EIA数据显示，美国截至3月6日当周原油库存增加382.4万桶，预期为增加105.5

万桶，较过去五年均值高了2.15%；汽油库存减少365.4万桶，预期为减少264.9万桶；精炼油库存

减少134.9万桶，预期为减少69.2万桶。库欣原油库存增加11.7万桶。EIA数据显示，美国原油库存

累库幅度超预期，但成品油去库幅度较大，整体油品库存转而减少。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 2月份的原油总产量平均为2863.0万桶/日，较1月增加16.4万桶/

日，主要受委内瑞拉、伊拉克等产量增加影响。美国原油产量3月6日当周减少1.8万桶/日至1367.8

万桶/日，美国原油产量在历史最高位附近。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量增加至2104.3万桶/日，较去年同期增
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加4.35%，较去年同期偏高幅度有所增加。其中汽油周度产量环比增加11.44%至924.1万桶/日，四

周平均产量在875.4万桶/日，较去年同期增加2.55%；柴油周度产量环比增加9.92%至406.5万桶/

日，四周平均产量在410.3万桶/日，较去年同期增加1.70%，汽柴油均环比增加，带动美国原油产

品单周供应量转而环比增加6.71%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、

Wind、EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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