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【冠通期货研究报告】 

沪铜日报：美指走强，铜价承压  

发布日期：2026年 3月 12 日  

【行情分析】 

沪铜低开高走，日内偏弱。供给端，3月产量约环比增长 5.28万吨，同比上升

6.51%，由于 1月份检修企业多在 3月复产，且新投产冶炼厂有增产，预计 3月份产量可

能创历史新高。假期节后下游逐渐复产，对铜需求量边际走强，库存依然处于累库趋势

内，但下游开工后累库幅度放缓。据 SMM，2月铜线缆行业开工率录得 55.81%，环比下

降 14.29个百分点，同比增长 9.06个百分点。随着节后复工及铜价短期的回调整理，市

场成交逐渐转暖，现货贴水转升水后继续走强。终端方面，2 月乘用车市场和新能源汽

车同比下降，新能源汽车产销分别完成 69.4万辆和 79.6万辆，同比下滑 21.8%和

14.2%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 42.4%。综合来看，中东战事暂未降

温，美元指数在上涨趋势中，铜价上涨受抑制，短期内中东局势不确定性强，通胀影响

短期内难以消除，而基本面暂无明显驱动，沪铜保持震荡偏弱为主。 

  

资料来源：同花顺期货通（日线图表） 
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【期现行情】 

期货方面：沪铜低开高走，日内偏弱。 

现货方面：今日华东现货升贴水 70元/吨，华南现货升贴水 100 元/吨。2026

年 3月 11日，LME 官方价 12949美元/吨，现货升贴水-985美元/吨。   

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 3月 9日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-56.10美元/干吨，现货精

炼费（RC）-5.70 美分/磅。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存32.63万吨，较上期增加5911吨。截至3月9日，上

海保税区铜库存8.76万吨，较上期增加0.22万吨。LME铜库存30.21万吨，较上

期+10125吨。COMEX铜库存59.25万短吨，较上期减少2033短吨。 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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