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【冠通期货研究报告】

油粕日报：震荡上涨

发布日期：2026 年 3 月 12 日

豆粕：ANEC：2026 年 3 月份巴西大豆出口量估计为 1647 万吨，比 2025 年 3

月份的 1573 万吨增长 4.7%。3 月 1 日至 7 日，巴西大豆出口量为 371 万吨。3

月 8 日到 14 日期间的出口量估计为 458 万吨。大部分集中在桑托斯港（165 万

吨）、帕拉那瓜港（65.21 万吨）、巴卡雷纳港（59.94 万吨）和圣路易斯伊塔

基港（52.95 万吨）。估计 1月至 3月巴西大豆出口量可能达到 2625 万吨至 2919

万吨。

嘉吉拉丁美洲负责人周三表示，由于巴西政府调整检验标准导致贸易商难以

合规，该公司已暂停从巴西向中方出口大豆的业务。应中方政府要求，巴西农业

部对大豆实施了更严格的植检评估，以检测是否有病虫害和杂草。负责人称："

贸易界采用标准的抽样检验制，而巴西农业部开始实施他们自己的新分析法，"

索萨并称新规导致检验结果出现差异。"因此，部分需要随货运至目的地的卫生

检疫证书未能签发。

巴西大豆检疫问题再次引发近月到港炒作，不过机构并未大幅下调巴西出口，

预估该问题将于近期被解决。短期美豆出口需求强劲，近月到港炒作使得豆粕走

强，预估在抛储落地前仍然保持偏强走势。

油脂：市场传闻美国环保署(EPA)即将发布可再生燃料掺混新规，该新规可

能要求大型炼油厂弥补 70%的生物燃料掺混豁免额度。虽然该传闻目前尚未得到

证实，但这确实引起了市场的关注。如果这种情况真的发生，大型炼油商很可能

会提起诉讼，因为他们觉得自己被迫生产无利可图的可再生燃料。

印尼能源部：印尼正在加快 B50 生物柴油的路试，以应对可能出现的原油供

应短缺问题。50%生物柴油混合燃料的测试正在加速进行，有望在 3月底前完成

乘用车测试。政府正在继续评估在 2026 年底前强制实施该燃料的条件。

原油大涨使得生物燃料较多的国家蠢蠢欲动，不过由于原油上涨能否保持仍

存疑问，目前生物燃料政策扩张仍然处于“可能”阶段，后续中东局势和原油走

向仍然是油脂板块涨跌的主导因素。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、国粮中心、

McDonald Pelz、金十期货网站。
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