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大豆：期货与现货价格的双双走高，核心在于基层农户手中余粮已经非常少，

中下游的收粮成本加大。后期价格拐点出现的关键在于国储恢复拍卖以及进口大

豆量增加。卓创资讯认为 3月大豆价格仍有上涨空间，价格拐点或将在 4月上旬

出现。预计接下来国内大豆行情依旧偏强运行，低多为宜。

玉米：东北地区基层余粮不足三成，随着气温回升及现货价格上涨，基层余

粮逐渐释放，部分贸易商也获利出货，加工企业节后开机率小幅上升，下游整体

需求尚可，为保障正常开机收购价格维持偏强运行。9日中储粮投放粮源全部成

交，局部溢价幅度大，继续对市场供应进行补充。

原油大幅回落带动玉米调整，但是由于玉米基本面仍然偏强，未来仍然可以

考虑逢低积极补库或买入。

鸡蛋：根据卓创资讯最新数据，2026 年 2 月底全国蛋鸡在产存栏量为 13.5

亿只，同比增长 3.4%，仍处于高位，这也是当前蛋价难以快速大幅上涨的核心

制约。但从补栏数据来看，2025 年 10—11 月蛋鸡补栏量处于明显空窗期，对应

2026 年 3—4 月的新开产蛋鸡数量大幅减少；同时，随着养殖端盈利修复，淘汰

鸡出栏节奏加快，4—5月全国蛋鸡在产存栏将进入明显下降通道。

供给端明显收缩背景下，预估鸡蛋本年度不必特别悲观，不过由于短期近月

供应仍处于宽松阶段，上涨动力显得并不强势，不过在下方空间绝对有限的情况

下，鸡蛋预估后期稳中偏强，建议以低多思路应对为主。

生猪：截至 2025 年 12 月末，全国能繁母猪存栏 3961 万头，为正常保有

量（3900 万头）的 101.6%；2026 年 1 月微降至 3958 万头，仍高于调控红

线。能繁母猪存栏对应未来 10-12 个月生猪供应，2026 年上半年生猪出栏仍面

临较大压力。华储网收储猪肉 1万吨，这在某种程度上说明目前现货处于过剩状

态，预估后续收储会延续，延缓过剩压力。行业存在充沛现金流支撑，并未出现

有效去化，对应 2026 年三季度前供应均处于高位；2026 年年后育肥价格进入亏

损阶段，仔猪销售却存在利润，产能亦难加速去化，但是，若二季度出现深度且

持续亏损，将加速消耗产业现金流；3-5 月处于兑现增产周期与去库周期的阶段，

现货价格进入寻底通道，预计跌破饲料现金成本才有望刺激产能去化。



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。
2

目前行业正面临短期价格承压与长期产能出清的关键博弈期。后续政策端调

控以及 3-5 月的可繁殖母猪去化对后市走势起到决定性作用，近月预估仍然以震

荡磨底为主。
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