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发布日期：2026 年 3 月 12 日

棉花：据海关总署，1-2 月，纺织服装累计出口 504.5 亿美元，增长 17.6%，

其中纺织品出口 255.7 亿美元，增长 20.5%，服装出口 248.7 亿美元，增长 14.8%。

郑棉与美棉共振上涨是全球供需预期收紧、成本支撑、市场情绪及政策联动等多

方面因素协同作用的结果，两大市场相互传导、彼此强化，共同推动棉价集体上

行。从国内来看，新疆作为我国棉花主产区，政策性减产信号明确，强化市场看

涨预期。虽然当前现货供应充足，但市场更聚焦于新年度供应收缩的预期。同时，

国内棉花商业库存同比下降，间接反映需求端的韧性，支撑郑棉走强。总的来说，

棉花仍然处于震荡上扬的阶段，尽管无大牛市驱动，但是下方空间较小，支撑较

强。

白糖：国际市场对宏观风险预期有所缓和，叠加国际油价回落，ICE 原糖期

价同步调整，收于 14.32 美分/磅，下跌 0.30 美分/磅。近期原糖受宏观情绪与

远期基本面利多共同作用，影响因素趋于复杂，仍需密切关注地缘政治局势扰动

及北半球产糖预期差兑现情况。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 4015 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 5100 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1605 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 520 元/吨。

白糖总体处于一个供需宽松的阶段，不过由于上半年进口糖占比不大，内盘

走强后内外差价继续拉大，原油涨跌带动白糖上下波动。总的来说白糖仍然处于

一个下方支撑较强，但是向上驱动有限的阶段，建议以低多思路为主。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、

泛糖科技、金十期货网站。
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本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。

我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机

构和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。
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