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【冠通期货研究报告】 

 
原油日报：震荡运行 

 

发布日期：2026年3月11日 
 

【行情分析】 
 

OPEC+同意4月份将石油产量提高20.6万桶/日，进一步增产计划暂未确定，后续可能调整。这主

要是应对伊朗遭受袭击之后，其原油出口量将大幅下降，OPEC+将于4月5日举行下一次会议。EIA数据

显示，美国原油库存累库幅度超预期，成品油去库幅度较小，整体油品库存继续增加。美国、以色

列和伊朗仍在相互袭击，伊朗原油产量和出口量较大，伊朗日产原油约330万桶，占全球产量的3%，

日均出口约160万桶，且位于原油海运要道—霍尔木兹海峡。2025年每日约有1300万桶原油通过该海

峡，占全球海运原油流量的约31%。同时伊朗称若能源设施遭袭，该地区所有国家油气设施都将被毁。

卡塔尔天然气出口基地拉斯拉凡的综合设施和沙特拉斯坦努拉炼油厂等均已遭受袭击而关闭。伊朗

专家会议确定新任伊朗最高领袖人选为已故伊朗最高领袖阿里·哈梅内伊的次子—穆杰塔巴·哈梅

内伊，预计其对美国及以色列表现强硬，美国总统特朗普威胁称，未经他认可的伊朗新领导人“不

会维持太久”。霍尔木兹海峡近乎停航多日已经引发中东产油国减产。沙特、阿联酋、伊拉克、科

威特合计减产至多670万桶/日，相当于四国总产能的三分之一，占全球供应量的约6%。海外原油价

格一度涨至接近120美元/桶，随着G7国家讨论释放战略石油储备以及特朗普表示将暂时解除部分与

石油相关的制裁，并称这场战争已经基本结束，原油价格高位大幅下跌。国际能源署（IEA）提议释

放其历史上规模最大的石油储备，这将超过2022年俄乌冲突时投放市场的1.82亿桶石油。目前伊朗

还未有结束战争的言论，同时伊朗表明霍尔木兹海峡通行受其管制，甚至有美媒报道伊朗霍尔木兹

海峡航道布雷。美能源部长声称美军护送油轮通过了霍尔木兹海峡，随后删帖造成油价巨幅波动。

EIA预计布伦特原油价格未来两个月将维持在每桶95美元以上。中东局势消息频繁，对原油价格扰动

极大，建议谨慎观望，关注中东局势进展以及中东原油的出口情况。 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2604合约下跌9.61%至662.0元/吨，最低价在619.1元/吨，最高价在680.0

元/吨，持仓量增加3032至34454手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA短期能源展望预计2026年布伦特原油价格为78.84美元/桶，此前预计为57.69美元/桶；2027年

为64.47美元/桶，此前预计为53美元/桶。并且受中东冲突影响，预计布伦特原油价格未来两个月

将维持在每桶95美元以上，到第三季度将跌至80美元/桶。供需上，EIA预计2026年全球石油产量为

1.07亿桶/日，低于此前预计的1.078亿桶/日；预计2026年全球石油需求为1.052亿桶/日，高于此

前预计的1.048亿桶/日。 

3月4日晚间，美国EIA数据显示，美国截至2月27日当周原油库存增加347.5万桶，预期为增加230.5

万桶，较过去五年均值高了2.12%；汽油库存减少170.4万桶，预期为减少78.4万桶；精炼油库存增

加42.9万桶，预期为减少259.6万桶。库欣原油库存增加156.4万桶。EIA数据显示，美国原油库存

累库幅度超预期，成品油去库幅度较小，整体油品库存继续增加。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC+ 1月份的原油总产量平均为4244.8万桶/日，较12月减少了43.9万

桶/日，主要受哈萨克斯坦、委内瑞拉及伊朗供应中断影响。美国原油产量2月27日当周减少0.6万

桶/日至1369.6万桶/日，美国原油产量在历史最高位附近。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至2102.0万桶/日，较去年同期增

加3.55%，较去年同期偏高幅度有所减少。其中汽油周度产量环比减少5.05%至829.2万桶/日，四周

平均产量在851.9万桶/日，较去年同期增加1.42%；柴油周度产量环比减少5.33%至369.8万桶/日，

四周平均产量在419.9万桶/日，较去年同期增加0.30%，汽柴油均环比减少，带动美国原油产品单

周供应量继续环比减少7.40%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 

 

 

 

 

冠通期货 研究咨询部 苏妙达 

执业资格证号 F03104403/Z0018167 

 

 
注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、

Wind、EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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