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【冠通期货研究报告】

油粕日报：震荡上涨

发布日期：2026 年 3 月 11 日

豆粕：美国农业部：将阿根廷 2025/2026 年度大豆产量预期从之前的 4850

万吨下调至 4800 万吨，市场预期为 4811 万吨；维持巴西 2025/2026 年度大豆产

量预期在 1.8 亿吨不变，市场预期为 1.7906 亿吨。美国 2025/26 年度大豆供需

预测包括进口和压榨量的增加，期末库存保持不变。大豆进口量增加 500 万蒲式

耳，反映了目前的贸易情况。大豆压榨量增加 500 万蒲式耳，主要受豆粕需求增

长的推动。

巴西装出下修修正，产地 2月对华装出下修修正至 910 万吨。巴西 2月对华

装出下修修正至 650 万吨；3 月对华排船增至 1300 万吨，港口排装暂无明显压

力，已装 250 万吨，桑托斯港周装量提升提升至同期最高。2 月美湾/美西对华

排船出口检测分别为170/70万吨，合计240万吨；3月对华排船暂分别增至90/80

万吨，已装 30/20 万吨，美湾排装暂不及预期。

美国农业部报告并未作太多的数据调整，南美阿根廷略下调产量外未作变动。

目前美豆的驱动仍然是后续中国的采购，本周晚些时候中美代表将会晤谈及特朗

普访华事宜，可能签订采购美豆订单，预估特朗普访华时间为 3月 31 日到 4月

2日。国内抛储未能落地前引发各种“猜测”，“抛储延迟”以及“大豆证书”

问题再次被拿出来炒作，内盘豆粕明显涨幅大于外盘，后期需关注大豆到港落地

以及进口大豆抛储时间表。

油脂：孟买贸易商：当前国际油脂价格上涨过快，买家并不确定价格能否持

续，因此更倾向于从本地卖家那里采购上个月价格较低的库存，而不是从海外出

口商那里以更高的价格进货。2月份进口毛棕榈油的到岸价比毛豆油低约 100 美

元/吨，而目前两者价格基本持平。如果印度继续减少远期采购，可能会限制植

物油价格进一步上涨，但也可能导致印度 4月份的国内供应趋紧。

船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 3月 1-10 日棕榈油出口量为 622445

吨，较上月同期出口的 451340 吨增加 37.9%。

由于中东局势仍未明朗，油脂板块得以支撑，印度增加采购导致马棕前十日

出口明显增长，短期油脂板块震荡偏强，但是需要关注中东局势变动带来的市场

情绪波动风险。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、国粮中心、

McDonald Pelz、金十期货网站。
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