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【冠通期货研究报告】

软商品日报：震荡为主

发布日期：2026 年 3 月 11 日

棉花：10 日北疆奎屯区域纺企采购无主体颜色级双 29 含杂 2.9%以内机采新

棉疆内库 2605 合约基差成交价 1350-1450 元/吨，提货价在 16650-16750 元/吨，

较前一日下跌 50-80 元/吨。内地方面，河北省衡水区域的内地库双 29 级新疆棉

提货价在 17000-17200 元/吨，较前一日下跌 50-60 元/吨。下游企业开机率稳步

回升，节后原料涨幅大于成品，纺企补库较为谨慎。总的来说，棉花仍然处于震

荡上扬的阶段，尽管无大牛市驱动，但是下方空间较小，支撑较强。

白糖：国际糖市继续交易宏观风险溢价与巴西糖醇比下降预期，ICE 原糖期

价高开高走，报收于 14.62 美分/磅，上涨 0.53 美分/磅。巴西中南部糖厂开榨

在即，远期利多因素或逐步兑现支撑糖价，但仍需关注地缘政治局势扰动及北半

球产糖预期差。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 4035 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 5126 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1645 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 554 元/吨。

白糖总体处于一个供需宽松的阶段，不过由于上半年进口糖占比不大，内盘

走强后内外差价继续拉大，原油涨跌带动白糖上下波动。总的来说白糖仍然处于

一个下方支撑较强，但是向上驱动有限的阶段，建议以低多思路为主。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、

泛糖科技、金十期货网站。
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