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发布日期：2026 年 3 月 10 日

棉花：国内下游市场步入传统旺季，纺企复工复产但新单有限，以刚需补库

为主。棉花种植期临近、目标价格政策尚未公布，叠加中东局势扰动，市场观望

情绪浓厚。国际方面，新年度产量下调提供底部支撑，但地缘避险情绪升温、美

元走强及美棉出口疲软压制棉价走势。本月接下来的时间需要一方面关注晚上美

国农业部月度供需报告，看美棉新季度供需是否能带来指引。需求端则需要关注

月底美国总统特朗普是否能够成行，如特朗普访华时间表确定，后续棉花需求预

期将转好。总的来说，棉花仍然处于震荡上扬的阶段，尽管无大牛市驱动，但是

下方空间较小，支撑较强。

白糖：2月份粮农组织糖价指数平均为 86.2 点，较 1月份下降3.7 点（4.1%），

较去年同期下降 32.4 点（27.3%），连续第二个月下跌，并创下自 2020 年 10

月以来的最低水平。市场预期本季全球糖供应充足，继续对世界糖价构成下行压

力。总体而言，有利的生产前景，包括美国有望创纪录的产量预测，足以抵消印

度产量预测下调和巴西季节性产量下降带来的价格上涨压力。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 4118 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 5234 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1562 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 446 元/吨。

白糖总体处于一个供需宽松的阶段，不过由于上半年进口糖占比不大，内盘

走强后内外差价继续拉大，原油涨跌带动白糖上下波动。总的来说白糖仍然处于

一个下方支撑较强，但是向上驱动有限的阶段，建议以低多思路为主。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、

泛糖科技、金十期货网站。
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