
投资有风险，入市需谨慎。   
本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

1 

 

 

 

【冠通期货研究报告】 

 
原油日报：国内原油期货继续涨停 

 

发布日期：2026年3月4日 
 

【行情分析】 
 

OPEC+同意4月份将石油产量提高20.6万桶/日，进一步增产计划暂未确定，后续可能调整。这主

要是应对伊朗遭受袭击之后，其原油出口量将大幅下降，OPEC+将于4月5日举行下一次会议。EIA数据

显示，美国原油库存超预期大幅累库，成品油去库幅度较小，整体油品库存大幅增加。2月份美国原

油库存大起大落，变化较大。俄乌在领土、停火等核心问题上未取得实质性进展，双方仍在相互袭

击。当地时间2月28日，美国和以色列对伊朗发动空袭，伊朗最高领袖哈梅内伊及多名革命卫队高级

指挥官身亡，伊朗对以色列及中东的美军基地予以反击。伊朗原油产量和出口量较大，伊朗日产原

油约330万桶，占全球产量的3%，日均出口约160万桶，且位于原油海运要道—霍尔木兹海峡。2025年

每日约有1300万桶原油通过该海峡，占全球海运原油流量的约31%。伊朗革命卫队宣布任何船只均不

得通过霍尔木兹海峡，已经有多艘油轮遭到了袭击。霍尔木兹海峡油轮通过已经受阻，伊拉克石油

官员表示由于霍尔木兹海峡紧张局势令油轮抵达受阻，导致存储设施满载，伊拉克鲁迈拉油田周二

日产量削减了70万桶。同时伊朗称若能源设施遭袭，该地区所有国家油气设施都将被毁。卡塔尔能

源位于全球最大液化天然气出口基地拉斯拉凡的综合设施已经遭到无人机袭击，公司停止了液化天

然气生产。特朗普称，对伊朗军事行动可能持续4至5周，但他表示已做好“行动时间远超这个期限”

的准备。伊朗宣称已为长期战争做好准备。特朗普表示将会为通过霍尔木兹海峡的油轮提供保险，

必要时海军将护航，引发原油价格大幅波动，冲高回落，但具体效果如何还需观察，中东局势仍未

降温，阿联酋、沙特或将对伊朗进行自卫反击，预计近期原油价格偏强震荡，中东局势进展对原油

波动大，注意风险控制，关注中东局势进展以及中东原油的出口情况。 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2604合约上涨13.99%至641.1元/吨，最低价在594.1元/吨，最高价在641.1

元/吨，持仓量减少3717至40170手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA月报将2026年WTI原油价格上调0.79美元/桶至52.21美元/桶；将2026年全球石油需求从此前预测

的1.052亿桶/日下调至1.048亿桶/日，将2026年全球石油产量从此前预测的1.074亿桶/日上调至

1.077亿桶/日。IEA将2026年全球石油需求增速上调7万桶/日至93万桶/日，但将2026年全球石油产

量增速上调10万桶/日上调至250万桶/日。 

2月25日晚间，美国EIA数据显示，美国截至2月20日当周原油库存增加1598.9万桶，预期为增加

148.1万桶，较过去五年均值高了0.77%；汽油库存减少101.1万桶，预期为减少56万桶；精炼油库

存增加25.2万桶，预期为减少159.4万桶。库欣原油库存增加88.1万桶。EIA数据显示，美国原油库

存超预期大幅累库，成品油去库幅度较小，整体油品库存大幅增加。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC+ 1月份的原油总产量平均为4244.8万桶/日，较12月减少了43.9万

桶/日，主要受哈萨克斯坦、委内瑞拉及伊朗供应中断影响。美国原油产量2月20日当周减少3.3万

桶/日至1370.2万桶/日，美国原油产量在历史最高位附近。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量增加至2139.1万桶/日，较去年同期增

加5.07%，较去年同期偏高幅度有所增加。其中汽油周度产量环比减少0.18%至873.3万桶/日，四周

平均产量在848.4万桶/日，较去年同期增加1.47%；柴油周度产量环比减少18.05%至389.5万桶/

日，四周平均产量在435.2万桶/日，较去年同期增加1.47%，汽柴油均环比减少，带动美国原油产

品单周供应量转而环比减少0.89%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、

Wind、EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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