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发布日期：2026 年 3 月 4 日

豆粕：CONAB：截至 2026 年 2 月 21 日，巴西 2025/26 年度大豆收获进度为

41.7%，低于去年同期的 48.4%，但是高于五年同期均值 38.4%。马托格罗索收获

进度为 81.3%，去年同期 80.4%，五年均值 75.1%。帕拉纳州，收获进度为 37%，

去年同期 49%，五年均值 31.6%。行业人士：受美国和以色列袭击伊朗的影响，

中东地缘政治紧张局势加剧，巴西和美国的大豆出口可能在未来几周出现下滑。

交易员指出，尽管当前出口量相对有限，但若冲突长期持续，部分航运将受到影

响。整体来看，中东冲突虽未直接阻断出口，但海运和保险成本上升的风险正在

加大，对巴西和美国的大豆出口前景构成潜在压力。

美豆出口延续偏强走势，而巴西产量略微下调，阿根廷偏干旱的天气预期也

支撑市场偏强走势。本周注意抛储公告是否落地，短期中东局势带动油脂板块走

强，使得油粕比再度走扩，在大豆抛储落地之前，很难往下打出空间，保持震荡

走势为主。

油脂：USDA压榨月报：美国1月份的大豆压榨量为2.2786亿蒲（相当于683.6

万短吨），比 12 月份的 2.2986 亿蒲下降 0.87%，较 2025 年 1 月的 2.1255 亿蒲

增长 7.20%，这也是 1月份的历史最高值。2026 年 1 月 31 日的美国豆油库存为

24.32 亿磅，较 12 月份的 21.80 亿磅增长 11.56%。

因美以对伊朗的战争持续升级，国际原油期货连续第三个交易日大幅上涨，

加上芝加哥豆油期货坚挺上扬，有助于马来西亚毛棕榈油期货早盘表现。马来西

亚棕榈油产量下滑，令吉汇率走低，也对价格具有支持意义。

中东局势紧张带动原油大幅上涨，侧面带动油脂反弹。不过由于中东冲突时

间是否能够延续，是决定着油脂是否还有进一步走高的主要因素。由于中东冲突

更多的是以空袭和导弹交火，预估延续时间有限。预估短期油脂延续偏强走势，

但是需要注意中东局势走向。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、国粮中心、

McDonald Pelz、金十期货网站。
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