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【冠通期货研究报告】

油粕日报：油粕分化

发布日期：2026 年 3 月 3 日

豆粕：AgRural：巴西 2025/26 年度大豆收割工作已完成 39%，远低于去年

同期的 50%。由于南里奥格兰德州受干旱影响导致产量下降，AgRural 将全国大

豆产量预估下调300万吨至 1.78亿吨，不过仍将是历史最高纪录，同比增长 3.8%。

USDA 压榨月报：2026 年 1 月大豆压榨量为 2.278 亿蒲，环比减少 0.9%，同比增

加 7%。这一数据略高于市场预期的 2.263 亿蒲。截至 2026 年 1 月底，美国豆油

库存为 24.33 亿磅，环比增长 11.7%，同比激增 33.9%。这一数据也超过市场预

期，为 2023 年 4 月以来的最高水平。USDA 出口检验：截至 2026 年 2 月 26 日的

一周，美国大豆出口检验量为 1,137,582 吨，上周为修正后的 681,545 吨，去年

同期为 702,160 吨。2025/26 年度迄今美国大豆出口检验总量达到 26,182,723

吨，同比减少32.2%，2025/26年度迄今美国大豆出口达到全年出口目标的58.4%。

美豆出口延续偏强走势，而巴西产量略微下调，阿根廷偏干旱的天气预期也

支撑市场偏强走势。本周注意抛储公告是否落地，短期中东局势带动油脂板块走

强，使得油粕比再度走扩，在大豆抛储落地之前，很难往下打出空间，保持震荡

走势为主。

油脂：据外媒报道，五位业内贸易商表示，印度 2月棕榈油进口量环比增长

10.1%至 84.4 万吨，触及六个月高位。印度 2月豆油进口量环比增长 8.7%至 30.3

万吨。印度 2 月葵花籽油进口量环比锐减 45.3%至 14.6 万吨。印度 2 月食用油

进口总量环比下降 1.4%至 129 万吨。

EIA 周五发布的最新数据显示，12 月份约 28 亿磅可再生原料用于生产生

物柴油、可再生柴油和可持续航空燃料，为生产商和原料供应商带来了充满挑战

的一年。 12 月份的总量与 11 月份大致持平，但较 2024 年 12 月的近 34 亿

磅使用量大幅下降。

中东局势紧张带动原油大幅上涨，侧面带动油脂反弹。不过由于中东冲突时

间是否能够延续，是决定着油脂是否还有进一步走高的主要因素。由于中东冲突

更多的是以空袭和导弹交火，预估延续时间有限。预估短期油脂延续偏强走势，

但是需要注意中东局势走向。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、国粮中心、

McDonald Pelz、金十期货网站。
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