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大豆：近期国内大豆现货价格整体稳中有涨，部分地区出现小幅提价。例如，

黑龙江主产区 39.5 蛋白塔粮价格在 2.08-2.2 元/斤左右，40-41 蛋白塔粮价格

在 2.25-2.3 元/斤左右，高蛋白豆（如 42 蛋白及以上）价格更高，部分区域达

到 2.35-2.45 元/斤。基层余粮较少，尤其是高蛋白豆供应偏紧，而下游贸易商

和加工企业节后陆续补库，需求端有一定支撑，但整体采购仍以刚需为主，未出

现大规模集中采购现象。总的来说大豆价格低点已出，短期进口大豆抛储或带来

短期调整，但是大豆大趋势仍然延续震荡向上行情。

玉米：节后粮库采购陆续恢复，采购底价有所提高。中储粮内蒙古分公司竞

价采购 25 年玉米 23408 吨，实际成交 2450 吨，成交率 10%。其中，呼和浩特直

属库底价 2340 元/吨，较节前上调 30 元/吨。此外，中储粮黑龙江分公司竞价采

购25年玉米107665吨，实际成交7022吨，成交率仅为7%，主流底价在2200-2270

元/吨，部分农场地区底价在 2150-2160 元/吨。受节后补库需求以及期货与现货

市场共振的双重影响，玉米缓步上行，价格重心持续上移。中上游看涨情绪趋强，

但下游行业企业利润不佳，采购相对谨慎。

原油出现大幅上涨，在一定程度上利好乙醇企业，间接带动玉米上行，简单

来说玉米低多思路为主，如存在回落调整，可以考虑积极补库或买入。

鸡蛋：根据前期鸡苗销量推算，2-3 月新开产蛋鸡供应量或有所减少，在产

蛋鸡存栏量预计高位微降，鸡蛋供应压力有望得到一定缓解。通过蛋鸡市场分析

模型可知，2026 年 1-6 月份全国在产蛋鸡月均存栏 11.34 亿只，比 2025 年同期

的 11.36 亿只，减少了 0.02 亿只，同比降幅为 0.18%；比前六年同期均值 10.56

亿只，增加了 0.78 亿只，增幅为 7.39%。供给端明显收缩背景下，预估鸡蛋本

年度不必特别悲观，不过由于短期近月供应仍处于宽松阶段，上涨动力显得并不

强势，不过在下方空间绝对有限的情况下，鸡蛋预估后期稳中偏强，建议以低多

思路应对为主。

生猪：2月上旬，国内猪粮比价持续三周低于 5∶1，已满足冻肉收储的条件。

春节后市场需求疲弱，供应端相对较正常，市场整体是供强需弱状态，生猪价格

处于季节性低位。随着收储政策公布及执行，供过于求的矛盾或得到缓解，生猪

价格存在降速减慢并触底的预期。截至 2025 年 12 月末，全国能繁母猪存栏

3961 万头，为正常保有量（3900 万头）的 101.6%；2026 年 1 月微降至 3958
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万头，仍高于调控红线。能繁母猪存栏对应未来 10-12 个月生猪供应，2026 年

上半年生猪出栏仍面临较大压力。华储网今天公告明天收储猪肉 1万吨，这在某

种程度上说明目前现货处于过剩状态，预估后续收储会延续，延缓过剩压力。

目前行业正面临短期价格承压与长期产能出清的关键博弈期。后续政策端调

控以及 3-5 月的可繁殖母猪去化对后市走势起到决定性作用，近月预估仍然以震

荡磨底为主。
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