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油粕日报：油粕分化

发布日期：2026 年 3 月 2 日

豆粕：巴西咨询公司 Patria AgroNegocios 发布的数据显示，截至周五，巴

西 2025/26 年度大豆收获进度已达到总种植面积的 39.66%，较去年同期进度高

出 2.38 个百分点，这一比例也高于过去五年同期均值 36.16%。BAGE：截至 2月

25 日当周，阿根廷农业区的降雨有助于改善土壤墒情，尽管作物评级继续下滑。

目前 69%的大豆作物评级正常至良好，低于一周前的 75%,，去年同期 68%；73%

的种植区水分条件适宜到最佳，高于一周前的 66%，去年同期 71%。大豆评级差

劣率的比例为 29%，一周前 25%，去年同期 32%。

美豆出口延续偏强走势，而巴西二月发运少于预期可能 使得四月到港预期

减少，阿根廷偏干旱的天气预期也支撑市场偏强走势。本周注意抛储公告是否落

地，短期中东局势带动油脂板块走强，使得油粕比再度走扩，豆粕震荡偏弱，不

过在大豆抛储落地之前，很难往下打出空间，保持震荡走势为主。

油脂：印尼统计局周一发布的数据显示，印尼 1月出口了 224 万吨毛棕榈油

及精炼棕榈油，较去年同期增加 77.07%，出口额为 22.9 亿美元。AmSpec：马来

西亚 2 月 1-28 日棕榈油出口量为 1025449 吨，较 1 月 1-31 日出口的 1375718

吨减少 25.5%。

EIA 周五发布的最新数据显示，12 月份约 28 亿磅可再生原料用于生产生

物柴油、可再生柴油和可持续航空燃料，为生产商和原料供应商带来了充满挑战

的一年。 12 月份的总量与 11 月份大致持平，但较 2024 年 12 月的近 34 亿

磅使用量大幅下降。

中东局势紧张带动原油大幅上涨，侧面带动油脂反弹。不过由于中东冲突时

间是否能够延续，是决定着油脂是否还有进一步走高的主要因素。由于中东冲突

更多的是以空袭和导弹交火，预估延续时间有限。预估短期油脂延续偏强走势，

但是需要注意中东局势走向。
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