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【冠通期货研究报告】

玻璃、纯碱日报：短线震荡偏强

发布日期：2026 年 2 月 27 日

玻璃：今日玻璃主力低开高走，日内震荡偏强。120 分钟布林带走紧口喇叭，短

期震荡信号，压力继续关注日线的 60 均线附近，支撑关注布林带下轨线附近。

成交量较昨日减 11.4 万手，持仓量较昨日增 5898 手；日内最高 1064，最低 1044，

收盘 1062，（较昨日结算价）涨 7元/吨，涨幅 0.66%。

虽假期结束，但国内深加工企业多数仍在停工状态，华北、东北地区下游加

工企业多尚未开工，大多将于正月十五后开工，但部分出口订单企业受退税政策

影响，仍赶单为主；华中、西南区域今年下游加工厂节后整体开工普遍偏晚，大

部分开工时间集中在正月十六-正月二十开工，小部分企业在正月初八到正月初

十开工，目前多数企业接单情况不佳；华东地区多数下游加工厂多集中在元宵节

之后，而仅有少部分因部分出口订单受退税政策影响，赶工为主；华南区域下游

深加工除部分月底开工外，多数集中在正月十五后开工，年后原片企业提涨下，

少数加工厂适当采买。。

玻璃核心矛盾在 “供应收缩预期”（冷修+政策）与“弱现实需求”（地产

低迷+季节性淡季）的博弈，高库存是盘面反弹的最大压力。中期来看，因商品

房销售暂未出现明显好转，玻璃需求预期仍然偏弱。节前部分产线冷修，产能收

缩，供需格局略有改善。随着即将到来的传统消费旺季，关注供应回归与下游需

求恢复情况，重点看高企的库存能否持续去化。短期盘面更多反应的还是市场资

金的博弈，今日受消息影响反弹，但能否持续还有待观察。预计短期维持震荡运

行。重点关注两会政策消息。
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纯碱：主力合约今日低开高走，日内震荡偏强。120 分钟布林带有走开口喇叭迹

象，短线震荡偏强信号，盘中压力先关注日线的 60 均线附近，支撑关注日线的

10日线附近。成交量较昨日增16879手，持仓量较昨日增4055手；日内最高1195，

最低 1176，收盘 1194，（较昨日结算价）涨 11 元/吨，涨幅 0.93%。

国内纯碱厂家总库存 189.44 万吨，较 2月 12 日库存增加 30.64 万吨，涨幅

19.29%。去年同期库存量为 181.55 万吨，同比增加 7.89 万吨，涨幅 4.35%。

中盐昆山碱厂装置降负运行，四川和邦90万吨产线自2月25日起停车技改，

预计影响半年左右，中盐昆山计划 3月 25 日进行检修。

纯碱的核心矛盾是供强需弱导致的库存持续累积，行业供需错配格局未改善。

目前重碱需求一般，轻碱需求较好一定程度上对冲重碱需求的减量，但整体还是

过剩格局，高库存延续。目前行业持续亏损，部分装置检修，给价格提供一定支

撑。当前虽需求处于恢复阶段，但下游实际开工情况仍不明确。下月初重要会议，

注意关注宏观政策及市场情绪影响。综合来看，短线震荡偏强思路对待为宜，但

中期能否往上打开空间还要关注两会政策消息以及高库存能否持续去化。
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