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【冠通期货研究报告】

软商品日报：震荡延续

发布日期：2026 年 2 月 27 日

棉花：2月 25-26 日，山东、江苏等内地库 3129B/3130B 新疆机采棉公重报

价集中在 17000-17300 元/吨；而南疆监管/交割库 3129B/3130B 机采棉公重报价

多为 16415-16600 元/吨，北疆库皮棉报价高于南疆库 100-200 元/吨。部分棉花

贸易企业、疆内轧花厂表示，由于棉花基差报价涨幅明显高于下游纺织厂、中间

商预期，再加上特朗普政府关税政策不确定性上升及新疆棉花目标价格政策尚未

出台，因此除一口价成交稍好外，市场交投相对平淡，与销售方的积极挂单/销

售相比，纺企等消费终端观望情绪较浓，补库尚未有效启动。总的来说棉花保持

偏强走势，后续需要关注中美第六轮谈判。

白糖：印度糖业与生物能源制造商协会（ISMA）2 月 25 日发布 2025/26 榨

季食糖产量第三次预估数据。根据 ISMA 的数据，该榨季食糖总产量（乙醇分流

前）预计为 3240.9 万吨；预计乙醇分流量 310 万吨；食糖净产量（乙醇分流后）

预计为 2929.2 万吨，同比增加 12%。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 3839 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 4870 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1641 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 610 元/吨。

印度糖估产仍有疑问，这决定着印度有多少糖可供出口。白糖总体处于一个

供需宽松的阶段，不过由于上半年进口糖占比不大，内盘走强后内外差价继续拉

大，如原糖没有实质性上涨，国内糖进一步上涨空间将被压制。白糖处于一个利

空接近出尽，利多未出的底部震荡阶段。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、

泛糖科技、金十期货网站。
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免责声明：

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。

我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机

构和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。
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