
2026/2/26早盘速递

板块表现

热点资讯
1.美国总统特朗普在国会发表其第二任期的首次国情咨文演讲，演讲历时108分钟，创下历史纪录。特朗普在演讲中宣布，将
绕过最高法院裁决、通过其他法律途径持续加征关税，并明确提出以关税收入取代个人所得税。特朗普表示，更倾向于用外交
手段解决伊朗核问题，但绝不允许伊朗拥有核武器。特朗普演讲也存在一些不准确的数据和误导性观点，比如：12个月内，他
从世界各地为美国获得超过18万亿美元的投资承诺；油价在2.3美元以下；关税由外国支付等。
2.乘联分会秘书长崔东树发文表示，1月末全国乘用车行业库存357万辆，环比降8万辆，同比增58万辆，形成库存高位运行特
征；1月底的库存与未来销量综合预估的现有库存支撑未来销售天数在70天，相对于2023年1月的65天、2024年1月的70天，
2025年1月的48天，今年1月总体库存压力相对较大。
3.美国商务部表示，将对从印度、印度尼西亚和老挝进口的晶硅太阳能电池组件征收反补贴税，理由是其生产商受益于政府补
贴，削弱美国本土产品竞争力。根据初裁结果，印度生产商/出口商的一般补贴税率被设定为125.87%，印尼为104.38%，老挝
为80.67%。
4.据Mysteel，25日唐山地区部分钢厂已接到两会期间自主减排通知，要求在3月4日—3月11日执行减排管控，高炉负荷按不低
于30%比例自主减排。据调研，目前部分钢厂已有高炉检修计划；叠加近期成材销售一般，钢价偏弱，预计3月上旬铁水将下滑
。现唐山捣固一级干熄冶金焦报1720-1790元/吨，均出厂价现金含税。
5.津巴布韦已暂停出口锂精矿和原矿，此举旨在推动矿业公司在该国建立加工业务。津巴布韦矿业部长周三表示，该出口禁令
立即生效，直至另行通知。非洲各国政府一直试图迫使矿业公司在当地精炼矿产，以从其国家资源中获取更大的经济收益。

重点关注
尿素、碳酸锂、铂、PVC、沥青

夜盘表现
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类别 名称 日涨跌幅% 月内涨跌幅% 年内涨跌幅（%）

上证指数 0.72 0.71 4.49

上证50 0.45 -0.38 0.79

沪深300 0.60 0.63 2.29

中证500 1.60 1.88 14.23

标普500 0.81 0.10 1.47

恒生指数 0.66 -2.27 4.43

德国DAX 0.76 2.60 2.80

日经225 2.20 9.86 16.38

英国富时100 1.18 5.70 8.81

10年期国债期货 -0.13 0.16 0.57

5年期国债期货 -0.10 0.17 0.29

2年期国债期货 -0.06 0.06 0.00

CRB商品指数 0.53 -2.70 4.24

WTI原油 0.00 0.72 15.01

伦敦现货金 0.63 5.83 19.59

LME铜 0.00 0.95 5.59

Wind商品指数 3.98 -11.21 22.81

美元指数 -0.24 0.56 -0.62 

CBOE波动率 0.00 12.10 30.77

权益
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注:数据来源于Wind，钢联数据，资讯来自于金十期货、Wind资讯等，冠通研究整理
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股市风险偏好

主要大宗商品走势
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