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	【冠通期货研究报告】
	天然橡胶日报：震荡偏多
	发布日期：2026年2月25日 
	一、行情表现
	2月25日，天然橡胶主力合约收盘价17240元/吨，当日涨跌幅+2.1%。
	二、供给方面
	2026年1月，泰国出口天然橡胶（不含复合橡胶）为21.4万吨，同比降10%。1月，出口到中国天然橡
	2月中下旬，泰国、印尼等主产国逐步进入低产季，叠加局部降雨影响出胶量，原料产出同比偏低。伴随原料产出
	三、需求方面
	2026年2月13日我国半钢胎开工率为59.44%，高于历年同期均值，开工率偏高。2026年2月13
	节后下游企业集中复工复产，下游轮胎企业开工率将进一步抬升，需求端补库存在刚需，海外需求有修复预期，市
	四、库存方面
	    据隆众资讯统计，截至2026年2月23日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量66.77万吨
	四、基差方面
	截至2月24日，与基准地为云南的橡胶现货价格比较，基差是-330元/吨，从绝对值来看低于全年基差均值
	六、综上所述
	橡胶低产季下原料价格坚挺，产量担忧增加，但库存偏高和保税区库存攀升对价格形成压力，市场处于供需博弈阶
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