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一、行情表现

2月 24 日，天然橡胶主力合约收盘价 17030 元/吨，当日涨跌幅+3.9%。

今日现货市场同步回暖，泰国烟片、标胶报价上调，国内全乳胶现货报价跟

随期货上行，贸易商报价积极，据生意社监测，截至 2月 24 日我国天然橡胶市

场现货胶行情在 16833 元/吨左右，较节前价格上涨了 3.38%。

二、供给方面

2026年1月泰国天然胶出口量37.11万吨，环比减少7.34万吨，跌幅16.51%，

同比减少 7.43%；出口量低于去年同期，利多价格。

2月中下旬，泰国、印尼等主产国逐步进入低产季，叠加局部降雨影响出胶

量，原料产出同比偏低。伴随原料产出有限，叠加橡胶加工厂因囤货存在抢夺现

象，原料收购价格存有支撑。国内云南、海南产区处于冬季停割期，国产胶供应

断档，市场整体呈现供应偏紧格局。按照 ANRPC 天然橡胶生产国联合会成员产量

规律，1月份开始产量应该会逐步下降，整个一季度产量大概率会下滑。且按照

往年规律，1、2月份的橡胶进口量大概率也会下滑。

三、需求方面

2026 年 2 月 13 日我国半钢胎开工率为 59.44%，高于历年同期均值，开工率

偏高。2026 年 2 月 13 日我国全钢胎开工率为 42.40%，高于历年同期均值，开工

率偏高。

节后下游企业集中复工复产，下游轮胎企业开工率将进一步抬升，天然橡胶

刚需恢复，市场交易氛围整体有望提升。国内汽车销量数据改善。在经济增速放

缓与宏观宽松周期交叠的格局下，宏观政策的变化将成为交易逻辑的核心主线。

四、基差方面

截至 2月 14 日，与基准地为云南的橡胶现货价格比较，基差是-315 元/吨，

从绝对值来看低于全年基差均值，处于历史低位，有扩大的空间。

六、综上所述
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从基本面来看，假期期间泰国原料价格持续偏强运行，成本端对胶价底部支

撑强劲；同时伴随下游企业陆续复工返市，天然橡胶刚需将逐渐恢复，市场交投

氛围逐步回暖，对胶价运行形成利多支撑。库存方面，3月天然橡胶进口量季节

性增长与需求季节性恢复或导致库存相对平稳，关注原料进入供应淡季后价格波

动、国内库存变化及下游轮胎厂节后复工及采购情绪、宏观方面影响。橡胶价格

维持震荡偏强格局，建议震荡偏多思路对待。
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