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【冠通期货研究报告】 

焦煤日报：博弈上下游开工进程 

发布日期：2026 年 2月 24日  

【行情分析】 

焦煤高开低走，日内下跌。蒙煤三大口岸 23正常运行，进口煤供应逐渐恢

复，国内矿山洗煤厂暂未从假期结束，截至 20日，样本矿山开工率降至

48.89%，矿山日均产量降至 108.6万吨，矿山假期期间库存去化，周度环比减

少 9.62 万吨，上周焦化企业去化 250.9 万吨，钢厂去化 17.9万吨，冬储补库

假期之前结束，下游成交量不佳，铁水产量环比增加 1.91%，周度日均产量

230.49万吨。目前上游矿山及下游钢厂焦化企业均处于假期模式，且下游需求

量缺乏节前冬储补库的增量，后续矿山及钢厂的开工时间成为上下游博弈的关

键，目前来看，下游节前拿货充裕，预计开工后维持按需拿货为主，而进口煤

及矿山复产速度相对较快，焦煤短期承压运行。 

 

【现货数据】  

现货方面：蒙 5#主焦原煤自提价 1015元/吨，较上个交易日-3元/吨。  

基差方面：主力合约期货收盘价 1101.5 元/吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

 

【基本面跟踪】 

供应数据：2月 14 日-2月 20日当周，国内 523家样本矿山炼焦煤开工率

48.89%，环比-32.5 个百分点；精焦煤日均产量 45.88万吨，环比-28.38万

吨。 

 

数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

 

需求数据： 2月 14日-2月 20日当周，下游独立焦企日均产量 63.74万吨，环

比-0.05 万吨；247 家钢厂焦炭日均产量 47.23万吨，环比持平。247家钢厂日

均铁水产量 230.49 万吨，环比+1.91万吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 
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