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【冠通期货研究报告】

螺纹日报：增仓下跌

发布日期：2026 年 2 月 24 日

一、市场行情回顾

1，期货价格：螺纹钢主力合约周二持仓量增仓 92067 手，成交量相比上

一交易日放量，成交量 746349 手。日均线来看跌破短期 5日均线，中期 30 日均

线，60 日均线，最低 3005，最高 3060，收于 3027 元/吨，下跌 27 元/吨，跌幅

0.88%。

2，现货价格：主流地区上螺纹钢现货 HRB400E 20mm 报价 3210 元/吨，相

比上一交易日下跌 10 元。

3，基差：期货贴水现货 183 元/吨。基差仍然较大。

二、基本面数据

1，供需情况：

供应端：节前螺纹钢周度产量由高位回落。2026 年 2 月 13 日当周，

螺纹钢产量为 169.16 万吨，较前一周减少 22.52 万吨，主要因电炉钢厂集

中检修。长流程钢厂仍维持较高开工率，但整体供应压力较 1月峰值有所缓

解。

需求端：终端需求季节性萎缩显著。2月上旬，237 家主流贸易商建

筑钢材日均成交量降至约 2.8 万吨，环比下降超 20%；表观消费量连续三周

回落，2月 13 日当周降至约 147.6 万吨，为近年农历同期最低水平。房地产

新开工与基建资金到位仍偏弱，节前市场“有价无市”。

库存端：累库加速，压力显著，截至 2026 年 2 月 13 日，螺纹钢社

会库存达 423.23 万吨，周环比增加 57.31 万吨；钢厂库存增加 9.94 万吨至

163.59 万吨；总库存达 586.82 万吨，为近年同期高位。与历史同期相比，

库存累积速度虽慢于 2022–2024 年均值，但绝对水平仍处高位，库存去化

压力显著，成为压制价格的核心因素。
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■成本与利润：钢厂盈利率稳定，成本支撑边际减弱，钢厂盈利率维持在

38%–40%区间，利润尚可支撑高炉生产，但原料端压力显现：铁矿石港口库存超

1.7 亿吨，创五年新高；焦煤进口持续增长，成本支撑力度减弱。

■宏观面：2026 年“十五五”开局政策预期升温，中央预算内投资、地下

管网、城市更新等项目提前下达，基建托底预期增强。但短期受美国对进口商品

加征 10%关税扰动，市场情绪偏谨慎，叠加春节后需求恢复节奏不确定，市场进

入“政策博弈期”。

三、驱动因素分析

驱动因素：

■偏多因素：库存绝对水平仍处历史低位，政策预期升温，供应端收缩

■偏空因素：终端需求持续低迷，成本支撑减弱，库存持续累积，去库速度放缓，

资金持仓结构偏空

四、短期观点总结

节后首个交易日螺纹钢大幅增仓放量下跌创近 7个月新低，日线短期承压 5日均

线，中期承压 30 日，60 日均线，技术面呈现偏空走势，且目前未出现止跌迹象，

基本面目前来看处于弱现实主导，政策有一定宽松预期，双焦铁矿跌幅较大，成

本支撑减弱，预计短期仍然维持偏弱走势。未来关注需求复苏力度和供需演变情

况。
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