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【冠通期货研究报告】 

焦煤春节假期持仓报告：关注上下游复产进程 

发布日期：2026 年 2月 12日  

【行情分析】 

年前焦煤进入弱势震荡区间，基本面呈现供需双减格局，节前难有趋势性

行情，随着假期的临近，矿山多发减产停产，截至目前，矿山开工将至

81.39%，且假期期间，蒙煤通关受限，国内焦煤供应收缩，节前印尼暂停出口

的传闻引爆市场，但目前来看，印尼立即暂停出口的消息存在较大的不确定

性，后续国内供应还需等待节后矿山复产的节奏。下游需求端处于季节性淡

季，钢厂焦企维持低位库存刚需补库的状况维持生产节奏，冬储备货同样接近

尾声，节前焦企提涨一轮已落地，焦企利润修复，警惕节后需求复苏不及预期

后，是否有提降概率，目前焦煤维持宽松格局，节后钢厂的复产节奏及矿山复

产进程或影响焦煤价格走势，假期内外盘消息扰动易造成节后开盘的大幅波

动，建议空仓观望为主。 

 

【现货数据】  

现货方面：山西市场（介休）主流价格报价 1270元/吨，较上个交易日持平，

蒙 5#主焦原煤自提价 1018元/吨，较上个交易日+8元/吨。  

基差方面：主力合约期货收盘价 1120 元/吨，山西介休基差 150 元/吨，较

上个交易日+3.5 元/吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

 

【基本面跟踪】 

供应数据：2月 6 日-2月 13日当周，国内 523家样本矿山炼焦煤开工率

81.39%，环比-5.28 个百分点；精焦煤日均产量 74.26万吨，环比-1.19万吨。 

 

数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

需求数据： 1月 30日-2月 6日当周，下游独立焦企日均产量 63.14 万吨，环

比+0.3 万吨；247 家钢厂焦炭日均产量 47.24万吨，环比+0.23 万吨。247家钢

厂日均铁水产量 228.58万吨，环比+0.6 万吨。 

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

介休主焦煤现货价（元/吨）

2021 2022 2023

2024 2025 2026

-1000

-500

0

500

1000

1500

介休基差（元/吨）

2021 2022 2023

2024 2025 2026

40

50

60

70

80

90

100

523家样本矿山精煤产量（万吨）

2021 2022 2023

2024 2025 2026

0

50000

100000

150000

200000

250000
甘其毛都口岸蒙煤通关量（吨）

2021 2022 2023

2024 2025 2026



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 
 

   

数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 
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