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【冠通期货研究报告】 

沪铜春节假期持仓报告：海外情绪易扰动，空仓过节为宜  

发布日期：2026年 2月 12 日  

【行情分析】 

沪铜节前受外盘消息刺激扰动及贵金属情绪带动，出现大幅波动行情，后续逐渐企

稳，振幅收窄，基本面来看，沪铜节前进入供需双减逻辑，SMM 数据显示，1月产量较预

期多 1.57万吨，预计 2月回归正常。2 月 SMM中国电解铜预计产量环比减少 3.58 万

吨，降幅为 3.04%，同比上升 8.06%。消息上。中国有色金属工业协会表示，为完善铜资

源储备体系建设，一方面扩大国家铜战略储备规模，另一方面探索进行商业储备机制，

通过财政贴息等方式选择国有骨干企业试行商业储备。此外，除了储备精炼铜之外，也

可研究将贸易量大、容易变现的铜精矿纳入储备范围。刺激盘面大幅上行，放大了供应

偏紧的预期，需求方面，截至 2025年 12 月，铜表观消费量为 131.88万吨，环比上月增

长 4.00%。节前铜回调后下游产业链补充原料，随着价格的回暖及春节的临近，下游多

进入假期模式，采购及拿货均边际减少。沪铜下方受矿端扰动及国内产业反内卷的支

撑，上方受年前疲软成交的压制，后续随着下游的复产，基本面或有好转，但盘面受海

外消息刺激及外盘有色金属的扰动，波动易放大，建议空仓过节为佳。 

  

资料来源：同花顺期货通（日线图表）
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【期现行情】 

期货方面：沪铜高开低走，震荡偏强。 

现货方面：今日华东现货升贴水-85元/吨，华南现货升贴水-50 元/吨。2026

年 2月 11日，LME 官方价 13383美元/吨，现货升贴水-56美元/吨。  

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 2月 9日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-51.23美元/干吨，现货精

炼费（RC）-5.21 美分/磅。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存17.72万吨，较上期增加8282吨。截至2月9日，上

海保税区铜库存9.11万吨，较上期增加0.17万吨。LME铜库存19.21万吨，较上

期+3000吨。COMEX铜库存59.25万短吨，较上期增加1248短吨。 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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