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【冠通期货研究报告】 

 
原油日报：原油震荡运行 

 

发布日期：2026年2月11日 
 

【行情分析】 
 

欧佩克+八个成员国将维持原定计划，在三月暂停上调石油产量。原油需求淡季，不过，由于

冬季风暴的影响，EIA数据显示，美国原油库存超预期去库，同时精炼油去库幅度超预期，整体油品

库存继续减少。不过，全球原油浮库高企，原油仍是供应过剩格局，EIA最新的1月月报上调了2026

年原油供应过剩幅度。沙特阿美宣布，将于2025年3月运往亚洲的阿拉伯轻质原油价格下调30美分/

桶。雪佛龙正加大对于委内瑞拉原油的运输。目前委内瑞拉对于全球原油供需影响不大。在阿曼首

都马斯喀特举行的美伊核谈判“暂时”结束。美国警告悬挂美国国旗的船只在霍尔木兹海峡航行时

应尽可能远离伊朗水域。美国总统特朗普周二在接受采访时表示，若与伊朗的谈判失败，他正考虑

向中东再派遣一个航母打击群，他预计第二轮美伊会谈将于下周举行。伊朗地缘风险仍有较大不确

定性，伊朗原油产量较大，关注美伊谈判。特朗普表示，美国对印度的商品加征的所谓“对等关税”

将从25%降至18%，立即生效。莫迪同意印度停止购买俄罗斯石油并从美国购买更多石油，印度还可

能从委内瑞拉购买石油。印度炼厂或将增加中东和美洲地区的原油采购。俄乌美5日在阿联酋结束为

期两天的新一轮会谈。会谈结束当天，俄乌双方完成新一轮换俘。但俄乌在领土、停火等核心问题

上未取得实质性进展，也未就相关政治和安全议题发表联合声明。泽连斯基表示不支持违反乌克兰

宪法的和平协议；美国寻求在6月前推动俄乌达成停火协议；美国提议俄方和乌方代表团在一周后于

迈阿密会面，基辅已同意。伊朗地缘局势反复引发油价剧烈波动，本次寒潮转弱，关注下一轮寒潮

影响，哈萨克斯坦田吉兹油田产量恢复至峰值60%，2月23日有望全面复产，预计近期原油价格区间

震荡。临近春节假期，节前注意控制风险。 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2604合约上涨0.91%至476.8元/吨，最低价在471.9元/吨，最高价在478.8

元/吨，持仓量增加1649至45913手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA月报将2026年WTI原油价格上调0.79美元/桶至52.21美元/桶；将2026年全球石油需求从此前预测

的1.052亿桶/日下调至1.048亿桶/日，将2026年全球石油产量从此前预测的1.074亿桶/日上调至

1.077亿桶/日。IEA将2026年全球石油需求增速上调7万桶/日至93万桶/日，但将2026年全球石油产

量增速上调10万桶/日上调至250万桶/日。 

2月4日晚间，美国EIA数据显示，美国截至1月30日当周原油库存减少345.5万桶，预期为增加48.9

万桶，较过去五年均值高了1.25%；汽油库存增加68.5万桶，预期为增加138.9万桶；精炼油库存减

少555.3万桶，预期为减少225.5万桶。库欣原油库存减少74.3万桶。EIA数据显示，由于冬季风暴

的影响，美国原油库存超预期去库，同时精炼油去库幅度超预期，整体油品库存继续减少。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 11月份原油产量下调2.1万桶/日至2845.9万桶/日，其2025年12月

产量环比增加10.5万桶/日至2856.4万桶/日。由于冬季风暴影响，美国原油产量1月30日当周减少

48.4万桶/日至1321.5万桶/日，美国原油产量降幅创下2024年1月19日以来的最大。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量增加至2080.2万桶/日，较去年同期增

加2.54%，由较去年同期偏低转为较去年同期偏高。其中汽油周度产量环比减少6.90%至815.3万桶/

日，四周平均产量在826.2万桶/日，较去年同期减少0.44%；柴油周度产量环比增加5.92%至431.0

万桶/日，四周平均产量在400.0万桶/日，较去年同期增加2.35%，柴油和其他油品环比回升较多，

带动美国原油产品单周供应量继续环比增加3.28%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、

Wind、EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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