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【冠通期货研究报告】 

焦煤日报：自身驱动不足，盘面下行 

发布日期：2026年 2月 5日  

【行情分析】 

焦煤日内高开高走，日内下挫。春节临近，国内矿山逐渐开启假期，部分

大型煤矿库存假期内继续发运，国内据 Mysteel 统计 523家炼焦煤矿山样本核

定产能利用率为 86.67%，环比减少 2.46%。原煤日均产量达到 192.53 万吨。假

期临近，矿山安全检查及停产增多，下游冬储备货收尾中，矿山焦煤库存去

化，周度环比减少 2.53万吨，上周焦化企业累库 57.08万吨，钢厂累库 11.12

万吨，冬储补库进程环比上周加快，距离春节假期依然有两周备货时间，库存

将继续下沉，目前已接近尾声阶段，下游钢材成交量不佳，下游铁水产量环比

减少 0.12%，周度日均产量 227.98万吨。据外媒援引印尼行业官员 2月 3日表

示，由于印尼政府提议大规模削减煤炭产量，部分印尼矿商已暂停现货煤炭出

口，亚洲买家暂时难以获得印尼煤炭供应。印尼暂停出口消息扰动后，今日整

体大宗商品偏弱，黑色系同样承压，焦煤本身利多驱动不足，临近假期，供需

双弱节奏下，趋势性行情发生可能性低，关注本轮大宗市场轮动。 

 

【现货数据】  

现货方面：山西市场（介休）主流价格报价 1280 元/吨，较上个交易日-20

元/吨，蒙 5#主焦原煤自提价 1060元/吨，较上个交易日+33元/吨。  

基差方面：主力合约期货收盘价 1172 元/吨，山西介休基差 108 元/吨，较

上个交易日+37元/吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

 

【基本面跟踪】 

供应数据：1月 30 日-2月 6日当周，国内 523家样本矿山炼焦煤开工率

86.67%，环比-2.46 个百分点；精焦煤日均产量 75.45万吨，环比-1.62万吨。 

 

数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

需求数据： 1月 16日-1月 23日当周，下游独立焦企日均产量 62.84万吨，环

比-0.47 万吨；247 家钢厂焦炭日均产量 47.01万吨，环比+0.11万吨。247家

钢厂日均铁水产量 227.98万吨，环比-0.12 万吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 
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