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发布日期：2026 年 2 月 5 日

棉花：在新年度供应炒作没有形成持续性驱动之前，当下的弱现实仍对价格

运行存在一定拖累。本年度中国、美国、印度等主产棉国棉花上市及检验进度整

体偏快，现货市场供应相对宽松。昨晚中美领导人通话使得美棉出现一定反弹，

但是在真正订单出现之前，市场仍然显得十分克制。预估节前仍然保持宽幅震荡

格局。

白糖：印度马邦糖业委员会办公室近日发布报告显示，2025/26 榨季截至

2026 年 2 月 3 日，该邦已有 199 家糖厂开榨，与上榨季同期持平；累计入榨甘

蔗 8702.9 万吨，较上榨季同期的 6576 万吨增加 2126.9 万吨；产糖 806.34 万吨，

平均产糖率 9.27%。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 3922 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 4979 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1478 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 421 元/吨。

外糖巴西产量较预期有所减少，但是北半球尤其是印度糖产量施压价格，原

糖仍未有明显驱动。国内白糖盘面跟随大盘有所下跌，但是目前价格接近南方糖

厂压榨成本，下跌空间有一定限制，尤其是中央一号文件提出农产品价格处于合

理区间的表述对于白糖有较强支撑。不过短期向上驱动偏弱，延续底部震荡格局。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、

泛糖科技、金十期货网站。
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