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【冠通期货研究报告】 

 
原油日报：原油震荡上行 

 

发布日期：2026年2月4日 
 

【行情分析】 

 

欧佩克+八个成员国将维持原定计划，在三月暂停上调石油产量。原油需求淡季，不过，由于

冬季风暴的影响，EIA数据显示，美国原油库存超预期去库，同时成品油小幅累库，整体油品库存转

而减少。上周国际货币基金组织将2026年世界经济增速上调0.2个百分点，寒冷天气推动柴油取暖需

求，需求担忧有所缓解。不过，全球原油浮库高企，原油仍是供应过剩格局，EIA最新的1月月报上

调了2026年原油供应过剩幅度。雪佛龙正加大对于委内瑞拉原油的运输。目前委内瑞拉对于全球原

油供需影响不大。上周末美伊之间未发生军事冲突，特朗普表示伊朗正“严肃”与美国对话，希望

能达成双方都能接受的协议，伊朗最高国家安全委员会秘书、最高领袖顾问拉里贾尼1月31日晚在社

交媒体发文，称“与人为制造的媒体战氛围相反，谈判架构正在逐步形成”。伊朗总统已下令启动

核谈判。但2月3日，一名美国官员表示，美军当天在阿拉伯海击落了一架接近“亚伯拉罕·林肯”

号航空母舰的伊朗无人机。有美媒报道伊朗武装快艇在霍尔木兹海峡试图逼停美籍油轮未遂。伊朗

地缘风险仍有较大不确定性，伊朗原油产量较大，关注伊朗局势，另外，俄罗斯总统新闻秘书佩斯

科夫确认，将于当地时间2月4日至5日在阿布扎比进行下一轮乌克兰问题谈判。特朗普表示，美国对

印度的商品加征的所谓“对等关税”将从25%降至18%，立即生效。莫迪同意印度停止购买俄罗斯石

油并从美国购买更多石油，印度还可能从委内瑞拉购买石油。印度炼厂或将增加中东和美洲地区的

原油采购。哈萨克斯坦能源部上周一表示，田吉兹油田供电系统的安全重启已得到确认，该设施

“将很快投入运行”，同时CPC 3号海上系泊终端的维修工作已完成，目前该终端与1号终端均运行正

常。不过随后田吉兹油田运营商表示在2月7日前只能恢复油田一半产能。地缘局势反复，本次寒潮

转弱，关注下一轮寒潮影响，大宗商品情绪有所修复，预计近期原油价格区间震荡。盘面波动大，

注意控制风险。 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2603合约上涨2.80%至462.4元/吨，最低价在451.7元/吨，最高价在466.7

元/吨，持仓量减少5245至27679手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA月报将2026年WTI原油价格上调0.79美元/桶至52.21美元/桶；将2026年全球石油需求从此前预测

的1.052亿桶/日下调至1.048亿桶/日，将2026年全球石油产量从此前预测的1.074亿桶/日上调至

1.077亿桶/日。IEA将2026年全球石油需求增速上调7万桶/日至93万桶/日，但将2026年全球石油产

量增速上调10万桶/日上调至250万桶/日。 

1月28日晚间，美国EIA数据显示，美国截至1月23日当周原油库存减少229.5万桶，预期为增加

184.8万桶，较过去五年均值高了2.94%；汽油库存增加22.3万桶，预期为增加100.9万桶；精炼油

库存增加32.9万桶，预期为减少58.3万桶；取暖油库存增加2.6万桶，预期为增加27.9万桶。库欣

原油库存减少27.8万桶。EIA数据显示，由于冬季风暴的影响，美国原油库存超预期去库，同时成

品油小幅累库，整体油品库存转而减少。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 11月份原油产量下调2.1万桶/日至2845.9万桶/日，其2025年12月

产量环比增加10.5万桶/日至2856.4万桶/日。美国原油产量1月23日当周减少3.6万桶/日至1369.6万

桶/日，美国原油产量位于历史最高位附近。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量增加至2027.1万桶/日，较去年同期减

少0.08%，较去年同期偏低幅度有所减少。其中汽油周度产量环比增加11.78%至875.7万桶/日，四

周平均产量在826.6万桶/日，较去年同期减少0.39%；柴油周度产量环比增加15.47%至406.9万桶/

日，四周平均产量在372.1万桶/日，较去年同期减少4.78%，汽柴油均环比回升，带动美国原油产

品单周供应量转而环比增加2.49%。 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、
Wind、EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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